Bolsa y Mercados de Valores
* de la Republica Dominicana

Reglamento Interno de la
Bolsay Mercados de Valores de la
Republica Dominicana, S. A.
(BVRD)



Bolsay Mercados de Valores

Area Responsable del Reglamento / Manual: Consejo de Administracién BVRD cree va
de la Republica Dominicana

Codigo: 1243 Version: 1.0

Reglamento / Manual Regulatorio: Reglamento Interno de la BVRD E

Reglamento Interno

DE LA BOLSA Y MERCADQOS DE VALORES DE LA REPUBLICA DOMINICANA

LI I 3 USSR 12
DISPOSICIONES GENERALES ..o 12
Articulo 1. Objeto del Reglamento INtErNO. .......coouiiiiiiiei e 12
Articulo 2. AMDbito de APHICACION. c...eiiiiiie et tee e 12
ATtiCUIO 3. MArCO LEJAL. ... i 12
ATTICUIO 4. DEIINICIONES .. it e et eeaans 12
THTULO Tl ettt ettt ettt sttt 19
SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE MECANISMOS CENTRALIZADOS DE
NEGOCIACION ..ottt ettt ettt st te st e b e teensese e s e ee e 19
(07N =1 U1 1@ 1 SRRSO 19
OBJETIVOS GENERALES DE LA SOCIEDAD ... 19
Articulo 5. Objetivo de la Sociedad. ..........oiiiiiiiiii e 19
Articulo 6. Organos de Administracion de la BVRD. ..........cccoeeiiiieiciee e, 20
Articulo 7. Reglas de funcionamiento de la Sociedad..............ccoeeiiiii i, 20
Y=o o o 1 o 1 PSSP 21
Prestacion A& SEIVICIOS . ...ttt e e e e e e 21
Articulo 8. Servicios brindados por la Sociedad. ............ccooiviiiiiiiiiiiii 21
Articulo 9. Politica de INVEISION. ...cuu e 22
Y=o o 1o 1 o 1 | PP 22
Tarifas, comisiones y otros ingresos de la Sociedad............ccccoeeviiiiiiiiiiiciin e, 22
F N Aol UL Lo T O T I T = 1 T TSP 22
Articulo 11. EStUAIO Tarfario. . ... e 23
Y=o o1 0] 4 1 1 1 TSP 24
GESHION UB RIBSOS .iuuiiiiii ettt e e e e e e e e e e e e e e eeans 24
Articulo 12. Marco integral de gestion de rMeSg0S. ...c.uvviiiiiiiiiii e 24
Articulo 13. Continuidad A& SEIVICIO. ...cciuuiiiiiiii e 24
Articulo 14, AUAITOrTa INTEIMA. ...t e e e e e e 25
CAPITULO Il 1ttt ettt sttt 25
MECANISMOS CENTRALIZADOS DE NEGOCIACION ......covvveiieeeeeceeeeeeee e, 25
Y=o oF 1o 1 o 1 PSPPI 25
De los afiliados a los mecanismos centralizados de negociacion..............ccccc...... 25
Reproduccién prohibida sin autorizacion previa Fecha de Efectividad: 03/05/2022

Nivel de Confidencialidad: No Restringido Péagina 2 de 151

Esta documentacion impresa es considerada una copia No Controlada

_eeee————————————s



Bolsay Mercados de Valores

Area Responsable del Reglamento / Manual: Consejo de Administracién BVRD cree va
de la Republica Dominicana

Codigo: 1243 Version: 1.0

Reglamento / Manual Regulatorio: Reglamento Interno de la BVRD E

Articulo 15. Formulario de Solicitud de Registro de Derecho de Afiliacion al Mecanismo

(61T a1 (= 1114 To Lo o [T N [=To ToXox =Tl [ Y o 1R 25
Articulo 16. Requisitos de afiliaCion. ..........coveiiiiiii e 30
Articulo 17. Requerimientos técnicos respecto a infraestructura tecnolégica de los
=1 1= o [0 E PP 31
Y=o o3 Lo 1 o T 1 PP 31
Procedimiento de afiliacion alos mecanismos centralizados de negociacion ..... 31
Articulo 18. AdmMISIiON €N 1a BVRD. .......iiiiiiiiiiiiiiis et 31
Articulo 19. Pago de Derecho de Afiliacion en BVRD. .........ccoioiiiiiiiiiiiii e, 33
Articulo 20. Firma del contrato entre el Afiliado y la BVRD..........cccooevviiiiiiiiiiiiii e 33
Articulo 21. Intransferibilidad del derecho de afiliacion en la BVRD. ...........ccoocevviviieeenn. 34
Y=o o o o T 1 1 34
Pagos y comisiones del afiliado a los mecanismos centralizados de
[Y=To o Tod > Tox Lo o S 34
Articulo 22. Pago de Comisiones y Tarifas de Mantenimiento y Acceso a Plataforma. ... 34
Y=o o 1o 1 o 1 1 36
Obligaciones y Prohibiciones de 10S Afiliados .........coovviiiiiiiiiiiiiii e, 36
Articulo 23. Obligaciones de [0S afiliadosS. .......coooiiiiiiiiiiiii e 36
Articulo 24. Prohibiciones alos afiliad0sS. ..........covieiiiiiii i 38
Y=o o 1o 1 1Y 40
(@] 1 =0 [N AN ] 11> To o 1= PPN 40
Articulo 25. Comité de AfilIadOS. ...coovvuiiieii e 40
Y=o o 1o 1 TV 2 PP 41
(01 [T F=To Bo [ [o S RRS Y= VA o 1o F 41
Articulo 26. Retroalimentacion de 10s afiliad0S. ..........ooveviiiiiiiii e 41
Articulo 27. Determinacion de nivel del SErviCio. ........oiveviiiiiieiii e 42
CAPITULO I ettt ettt ettt ettt 43
MECANISMO DE BOLSA DE VALORES ... e 43
ATTICUIO 28. OB B0 oottt e e e e 43
Articulo 29. Atribuciones de la BVRD como administradora del mecanismo Bolsa de

RV 1oL =TS PP PTPP 43
Y=o o o 1 o 1 PSSP 44
Disposiciones particulares de los afiliados a la Bolsa de Valores.............ccc.uuun.... 44
Articulo 30. Objeto del afiliado. ......ccouuiiiiii e 44
Articulo 31. Requisitos adicionales de afiliaCion. ..........ocoouuiiiiiiiiiiii e 44
Articulo 32. Actividades permitidas a los afiliados a la Bolsa de Valores. ..........ccccc......... 45
Y=o o 01 o 10 1 46
Obligaciones, Prohibiciones y Deberes Particulares de los Afiliados a la Bolsa de
RV 2= 10 T = 46
Reproduccién prohibida sin autorizacion previa Fecha de Efectividad: 03/05/2022

Nivel de Confidencialidad: No Restringido Péagina 3 de 151

Esta documentacion impresa es considerada una copia No Controlada

_eeee————————————s



Bolsay Mercados de Valores

Area Responsable del Reglamento / Manual: Consejo de Administracién BVRD =ree va
de la Republica Dominicana

Reglamento / Manual Regulatorio: Reglamento Interno de la BVRD E

Codigo: 1243 Version: 1.0

Articulo 33. Obligaciones adicionales de los afiliados a Bolsa de Valores. ..................... 46
Articulo 34. Prohibiciones a los afiliados a la Bolsa de Valores. .......ccccooevvviiieeviiiinieenennn, 48
Articulo 35. Deberes de 10S AfiliadosS. ....o.uuiiiiiiiii e 49
Y=o o3 Lo 1 o T 1 1 PP 50
De los afiliados a la Bolsa de Valores y sus clientes .........ccoooeveiiiiiiiiiiiinccieii, 50
Articulo 36. RegisStro del CHENTE. .....cooiiiiiiii e 50
Articulo 37. Registro de Ordenes de OPeraCioNes. ..........cocuveeiuereiiieeiiieeeeieeesiie e eiee e, 51
Y=o o3 Lo o T VPP 53
Responsabilidades de los Afiliados ante la Bolsa de Valores ..........ccccccceevevnnns 53
Articulo 38. Responsabilidad de RegiStrO. ......cociiuiiiiiii i 53
Articulo 39. Acceso de la BVRD al0S REQISIIOS. ...ccuuiiiiiiiiiiii e 53
Articulo 40. Responsabilidades en OperaCioONeS. ........coviveiiiiiiiiiiiie e e eeeaieee 53
Articulo 41. Responsabilidad por actuacion de sus funcionarios. ...........cccceeeeevviiiineeeennn. 53
Articulo 42. Responsabilidad por la actuacion de los Corredores de Valores.................. 53
Articulo 43. Circulacion d& RUMOIES. ...c.uuuuiiiiiiiiiiee ettt e et e e e eeenns 54
Articulo 44. Servicios de Asesoria de los afiliados a sus clientes............cccceeeviviiiiiineeeen, 54
CAPITULO IV ottt ettt ettt ettt 54
DE LOS CORREDORES DE VALORES Y OPERADORES ........cocovviiiiiiieen, 54
Articulo 45. COorredores de ValOrES. ...t eeaaes 54
Articulo 46. Solicitud y concesion de credencial de Corredor de Valores del mecanismo

(o Lo YT EoF= W e [TV =1 Lo T = 55
Articulo 47. Acreditacion como Corredor de Valores o como Operador. ........cccceeeeeeeennee. 57
Articulo 48. Vigencia de la licencia como Corredor de Valores o como Operador........... 57
Articulo 49. Programa de Autorregulacion de Mercado (ARM). .......ccooeviiiiiiiiiiiiincieeeen, 57
Articulo 50. NUmero de Corredores de Valores y de Operadores. ......cccoeveevvieeiineeiiineeennnn. 58
Articulo 51. Ejercicio activo como Corredor de Valores o como Operador. ..................... 58
Articulo 52. Obligaciones y Responsabilidades. .............cccooiiiiiiiiiiiiiiiiii e 59
CAPITULO Voot e e e ettt ettt 60
SISTEMAS ELECTRONICOS DE NEGOCIACION DIRECTA ....ooiiee e 60
Articulo 53. Sistemas Electronicos de Negociacion Directa (SEND). .........cccccvviiiiieenenee. 60

Articulo 54. Valores admisibles a negociacién. Son admisibles para ser negociados en
un sistema electrénico de negociacion directa, Unicamente valores de renta fija en
mercado secundario. Podran ser admitidos a negociacion en mercado primario,

Unicamente valores de emisores diferenCiadosS. ......coovvuiiiiiieiii e 60
Y AoV Lo T AN 1= To o 1P 60
Articulo 56. Actividades permitidas a los afiliados en el SEND. ........ccccooevviiiiiiiiiiinieenenn. 60
LI 2 1 S 61
DE LOS EMISORES DE VALORES DE OFERTA PUBLICA ....cooovvieieieeeeeieee e, 61
Articulo 57. Oferta PUDBIICA. T ..o e 61
Articulo 58. Emisores de Oferta PUDIICa. ..o 61
Reproduccién prohibida sin autorizacion previa Fecha de Efectividad: 03/05/2022

Nivel de Confidencialidad: No Restringido Pagina 4 de 151

Esta documentacion impresa es considerada una copia No Controlada

_eeee————————————s



Bolsay Mercados de Valores

Area Responsable del Reglamento / Manual: Consejo de Administracién BVRD cree va
de la Republica Dominicana

Reglamento / Manual Regulatorio: Reglamento Interno de la BVRD E

Codigo: 1243 Version: 1.0

Articulo 59. Valores objeto de oferta publica. .......c.cooiiiiiiiiii 62
CAPITULO |ttt ettt ettt ettt beeneene e et ee s 62
REGISTRO DE VALORES .. .ot e e 62
Articulo 60. Inscripcidon de Emision de ValOresS..........uiiiiiiiiiiieiiiiie e 62
Articulo 61. AAMISION A€ VAIOTES. ..uuuuiiiiiii it e e e e e e e e e eeene 63
CAPITULO Il 1ttt ettt ettt ettt neene e e es 65
OBLIGACIONES Y RESPONSABILIDADES DE LOS EMISORES DE VALORES.....65
Articulo 62. Obligaciones de [0S EMISOIES....ccc.uuiiiiiiiiiieeiiiie e e e e e eanes 65
Articulo 63. Responsabilidad de 10S EMISOresS.......ccoiiiiiiiiiiiic e 66
CAPITULO Il 1.ttt ettt ettt st et e e et e e 67
Articulo 64. Inscripcidn de Valores eXtranjeroS. ......uuuui e iiiiiiiiiiiie e eeeeeii e e eeeaiaee 67
Articulo 65. Valores extranjeros admitidOS. ........ooouuuuiiiiiiieiiiiiiiiee e 67
Articulo 66. Negociacion de valores eXtranjeroS. ...cc.ui i e e eiiii e 67
CAPITULO IV ottt ettt ettt ettt 68
DEL RETIRO, SUSPENSION O EXCLUSION.......cocoiieiiieicie e 68
Articulo 67. Solicitud de retiro, suspensién o exclusion formulada por el emisor........... 68
Articulo 68. Suspension o exclusion de valores y emisores realizada por la BVRD. ....... 68
Articulo 69. Suspension de la cotizacion de un valor por Hechos Relevantes................. 69
Articulo 70. Suspension de la cotizacion de un valor por fluctuaciones extraordinarias en
(=TI o] =T o o TR TSP SPP PP 70
Articulo 71. Suspension de la cotizacién de un valor por falta de entrega de informacion.

........................................................................................................................................... 70
Articulo 72. Suspension de la cotizacién de un valor por contingencias tecnoldgicas o de
(o o1 £ST=To [V L f o = To PP 71
Articulo 73. Suspension por solicitud 1a SIMV. ..o 71
F N o A Tod U1 Lo T2 S TSP 71
CAPITULO Voot ettt ettt 72
DE LOS SERVICIOS ESPECIALES PARA BANCO CENTRAL Y MINISTERIO DE
HACIENDA DE LA REPUBLICA DOMINICANA ... ..ottt 72
F N o AoV Lo T T TSP 72
F N A o1V T Lo 4 TSP 72
F N o AoV Lo T TSP 72
TITULO IV oottt ettt ettt ettt 73
REGLAS DE NEGOCIACION DE LOS MECANISMOS CENTRALIZADOS DE
NEGOCIACION ...ttt ettt ettt ss et 73
Articulo 78. Mercado PriMario. .....o...uueeeieisi e e et e et e e e e e et e e e e e e e aeennaeeeenes 73
Articulo 79. Mercado SECUNUAITO. ..uuiiiieeii et e e e e e e e e aanns 73
CAPITULO | ottt ettt ettt ettt et ettt 74
DEL SISTEMA TRANSACCIONAL ...t e e e 74
Articulo 80. Sistema TranSaCCIONAL. .......ciiuiiii e 74
Reproduccién prohibida sin autorizacion previa Fecha de Efectividad: 03/05/2022

Nivel de Confidencialidad: No Restringido Péagina 5 de 151

Esta documentacion impresa es considerada una copia No Controlada

_eeee————————————s



Bolsay Mercados de Valores

Area Responsable del Reglamento / Manual: Consejo de Administracién BVRD =ree va
de la Republica Dominicana

Reglamento / Manual Regulatorio: Reglamento Interno de la BVRD E

Codigo: 1243 Version: 1.0

Articulo 81. Ejecucion de OPEraCiONES. ......ciuuuieiiiiieiiie e e e e 74
Articulo 82. Operaciones €N RUBHA. .........uuuuiiiiiiiiiiii e 74
Articulo 83. EJecucion de OFUENES. ........cccuiiuiiiuieeieeeieecee et 74
Articulo 84. Adjudicacidon de Ofertas. ........ccoeiiiiiiiiiiciie e 75
Articulo 85. COtiZaCiOn A ValOrES........uiiiiiiiiiieeiii et 75
Articulo 86. Liquidacion de OpPeraCiONES. ......uieiiiii et 75
Articulo 87. Acuerdo de compensacion y liquidacion. ..o 76
CAPITULO Il 1ttt ettt ettt ste et neene e e 77
DE LAS OPERACIONES . ... .o ot e e e e eaas 77
Articulo 88. Modalidades de OPEraCiON .........coiieeiiiiiiiiiie et eeeeeees 77
Articulo 89. Transparencia Pre-tranSacCion. ........oooiiuiiiiiiiiiie e 78
Articulo 90. Transaprencia POSt-tranSacCCiON. .......ccciiiiiiiiiii e 78
Y=o o Lo 1 o T P 79
OpPeracioNesS CrUZAUAS ........uuieiiiiieiiii et ee e et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e eannns 79
Articulo 91. Operaciones CrUZAUAS. .....c..uuiiiiiieiiiii e e e e e e e e e 79
Articulo 92. Procedimiento para ejecutar una Operaciones cruzadas. .........cccooeeevveeennnnn. 79
F Y A [o 0] o R F ST UPPPRSPPPRN 79
N o [ ] o S S PRSPPI 79
N g [ ] o S L Y PPPRSPPPRN 80
Y=o o Lo o T 1 U 80
RULEO DIreCto de OFAENES ......cvveiieieeeeie ettt 80
Articulo 96. Ruteo directo de 6rdenes de Clientes. ........uuciiiiiiiiiiiiiiiii e 80
Articulo 97. Condiciones operativas exigibles a los afiliados.............cccoeeiiiiiiiiiinnn, 80
Articulo 98. Obligaciones y Derechos de los afiliad0s. .........cooeoiiiiiiiiiii e, 82
Articulo 99. Transacciones admisibles en los sistemas de ruteo directo de 6rdenes...... 83
Articulo 100. Mecanismos de control de ofertas. ........coooevviiiiiiiiiiiie e 83
Articulo 101. NegocCiacion algoOritMiCa. . ....uuuuuuiii ettt 84
CAPITULO I ettt ettt ettt ettt 85
MECANISMOS DE FORMACION DE PRECIOS .......ooiiieie e, 85
Articulo 102. Los mecanismos de formacion de Precio. .......ooovvvvviviiiiiee e 85
Articulo 103. Procedimiento del mecanismo de formacién de precio........cccoeceeeeevvnennnn. 85
Y=o o Lo o T 85
Negociacion Continua con Calce Automéatico de Ofertas a Firme......................... 85
Articulo 104. La negociacidon continua con calce automatico de ofertas a firme. ............ 85
N 1o ] o 0L PRSP 85
F N Ao U1 Lo T 0 TP 85
Articulo 107. Ingreso de ofertas en negociacion continua con calce Automético de

(o) (=Tt ISR T 11 1 1 1= T PP 86
F Y A To 0] o K0 = T T U = o ] o PR 86
Reproduccién prohibida sin autorizacion previa Fecha de Efectividad: 03/05/2022

Nivel de Confidencialidad: No Restringido Pagina 6 de 151

Esta documentacion impresa es considerada una copia No Controlada

_eeee————————————s



Reglamento / Manual Regulatorio: Reglamento Interno de la BVRD

Bolsay Mercados de Valores

Area Responsable del Reglamento / Manual: Consejo de Administracién BVRD =ree va
de la Republica Dominicana

Codigo: 1243

Version: 1.0

Articulo 109. Modificacion y anulaciéon de ofertas en negociacién continua con calce

AUTOMALICO A OFEITAS @ FiTMB. ..ottt e e e e e e e e ee 86
Articulo 110. Calce de las ofertas en negociacion continua con calce automatico de

(o) (=Tt ISR T 11 1 1 1= TSP 86
Y=Y o3 o 1 o 1 S 87
SUDASTA HOIANUESA ... ciiiiiiiicii et e e e e 87
Articulo 111. Procedimiento Subasta Holandesa. ........ccccevviiiiiiiiiiiiieieeeeee e, 87
F N A (o1 1 o T 2T 87
F N A (o 1o T TP 88

Articulo 114. Ingreso de Oferta de subasta para convocar al mercado a una subasta

T ] =g o =S - P 88
Articulo 115. INgreso de POSTUMAS. ......coiiiiiii e a e 90
Articulo 116. AJUdICACION. .. ... i e e e e e e e 91
Y=o o o o T 1 1 P 91
Subasta por Volatilidad ...........coouiiiiiii 91
Articulo 117. Procedimiento del mecanismo de formacién de precio Subasta de

V4 1= 41 1o = To PR UPPPRPIN 91
N T o I PRSPPI 91
Articulo 119. Difusion de la subasta de volatilidad. .........cccccooeeviiiiiiiiiii e 92
o [0 0] o 2 O O UPPPRSPPIN 93
o 1o 0] o 3t P UPPPRPRN 93
Y=o o Lo o T VP 93
Precio Unico a Prima, Par o Descuento a través de un Libro de Ordenes ............ 93
Articulo 122. Del procedimiento del mecanismo de formacidn de precio Unico a prima,
par o descuento através de un Libro de Ordenes. .........ocvveveeeeiiceieceee e 93
AN o U o Tt 2 PSPPSRI 93
Articulo 124. Ingreso de Ordenes de COMPIa. ......cccecoueeeueeeeeeieeee e ee e 96
Articulo 125. Anulaciéon y modificacion de ofertas y 6rdenes..........ccocoeeeeiiiiiiiieciinecennnn, 96
Articulo 126. Determinacion de precio y Adjudicacién de laoferta. ........cccevevieiiiinnnnnnnn, 96
Articulo 127. Difusion de la demanda y del factor de prorrata. ........cc.coceeeeeiieiiiiieiineennnnn. 97
Y= o] o1 o] o A SUPPR RPN 98
Mecanismo de Subastas de Operaciones SImUltaneas...........ccccceeeeeevviiiieeeeeiinnnnnn, 98
Articulo 128. Subasta de operaciones SIMUItANEAS. .......cccuuiiieiiiiiiieeiiiier e 98
Articulo 129. Podran participar en este mecanismo, inicamente los corredores de

A2z 11 ] 1= TS 98
N T ] o O PSP 98
Articulo 131. Ingreso de Ofertas de operaciones simultaneas...........cccoeeevvvviieeeeiineeenennn. 98
Articulo 132. INGreS0O 0 POSTUNAS. t.uuuiiiieiiii et e e e e e et e e e enan e e eeennns 99
ATTICUIO 133, SUDASTAS. ..oiiiiiiiiiiiii e e e e e e e e et e e e e aaees 100
ATtiCUIO 134, AQJUAICACION....iiiiiiiiiee et e e e et e e e e e e 100

Reproduccién prohibida sin autorizacion previa
Nivel de Confidencialidad: No Restringido

Fecha de Efectividad: 03/05/2022
Pagina 7 de 151

Esta documentacion impresa es considerada una copia No Controlada

_eeee————————————s



Bolsay Mercados de Valores

Area Responsable del Reglamento / Manual: Consejo de Administracién BVRD cree va
de la Republica Dominicana

Reglamento / Manual Regulatorio: Reglamento Interno de la BVRD E

Codigo: 1243 Version: 1.0

Y= ToT o110 ] 4 VA TSR 101
Subastas através de un libro de 0rdenes ........coooovviieiii i, 101
Articulo 135. Del procedimiento del mecanismo de formacidn precio de subasta de libro
(o [N 0 T o [=T [T TP OO OPPTRUPPPRPPIN 101
ATTICUIO L3, ettt e e e e e e e e aaaans 101
Articulo 137. Ingreso de Ordenes de COMPIa. ..cc.ccceeecuereceeeiieeee e 103
Articulo 138. Anulacion y modificacién de ofertas y 0rdenes..........c.occcevveviiviiiiieeiieen, 103
Articulo 139. Determinacion de precio y Adjudicaciéon de la oferta. .........cccoeeevvieiennn, 103
Articulo 140. Difusion de la demanda y del factor de prorrata. ............ccooeevviveeineeinnenn, 104
F N A (o U ] Lo T I TSSO 104
CAPITULO IV 1.ttt ettt ettt et ne st 105
DE LAS COLOCACIONES .. .ot e e e e e e 105
Articulo 142. DiSPOSICIONES GENETAIES. .....uuuiiiiieiiiiiiiiiie e 105
Articulo 143. Modalidades de ColOCACIONES. ......cccevuviiieiiiiiiie e eees 106
Articulo 144. Programa de EMISIONES. ......ccciiuiiiiiii e 106
Articulo 145. Tip0S A€ EMISIONES. ..oiiiiiiii e 107
Y= Tod o1 1 ] I DSOS 107
Procedimiento parala Colocacion de Valores.........ccoveeviiieiiiiiceiie e 107
Articulo 146. ColoCacion de ValOreS..........iiiiiiiiii et 107
Articulo 147. Colocacion Subasta en mercado primario. .........ceuuvvviiinieeeiiiiiiiiiiin e 108
Articulo 148. Reglas de ColOCACION........uuuuuiiiiii e 108
Articulo 149. Reglas particulares de las emisiones de rentafija. .......cccooeeeviiiiieiiinnnnnnnn. 110
Articulo 150. Reglas particulares de las emisiones de valores de renta variable........... 110
Articulo 151. Colocacidon cuotas de fondos de inversion cerrados. ......cooceeeveeineeeinnnnnnn. 111
Y=o o1 0] 4 1N 1 FR PSSP 112
Colocacion Emisores DiferenciadOsS .........veviiieiiiii e 112
Articulo 152. Colocacion de Emisores Diferenciados. .....coooovieiiiiiiiiiiiii e 112
Y=o o 1o 1 o 1 | | ST 112
Colocacién con varios Agentes ColoCadOresS..........evveeviiiiiieeiiiiise e 112
Articulo 153. Colocacion con mas de un agente coloCador. .........uuueieiieeiiiiiiiiiiineneeeeeee, 112
Articulo 154. Derechos de |0s agentes COloCadOres. ......coiviiiiiiiiiiiiiiiii e 113
Articulo 155. Obligaciones de agentes COlOCAdOrES. ......ccvvvvieeiiiiiiie e, 113
F N A Toa U] Fo T KT TSSO 113
Y=o o o 1 T Y2 PP 114
Subasta en Mercado SECUNAAIIO.........iiiuiiiii e 114
Articulo 157. Subasta en mercado SECUNAANiO. .........cieiiiiieiiiieii e 114
Articulo 158. Convocatoria de subasta en Mercado Secundario. ...........cccoeeevvvieeiinneennn. 114
Y= Tod o1 ] o I TSP 114
[ To Lo T o [ O =T - PP 114
Articulo 159. Precios de cierre de los valores de rentafija......cccccooeeiiiiiiiiiiiiiiiccee e, 114
Reproduccién prohibida sin autorizacion previa Fecha de Efectividad: 03/05/2022

Nivel de Confidencialidad: No Restringido Péagina 8 de 151

Esta documentacion impresa es considerada una copia No Controlada

_eeee————————————s



Bolsay Mercados de Valores

Area Responsable del Reglamento / Manual: Consejo de Administracién BVRD cree va
de la Republica Dominicana

Reglamento / Manual Regulatorio: Reglamento Interno de la BVRD E

Codigo: 1243 Version: 1.0

Articulo 160. Precios de cierre de valoresde renta variable................cccoeviiiiiiiiiieceee, 115
CAPITULO Vot et ettt ettt ettt sttt reesa e 117
IRREVOCABILIDAD DE LAS OPERACIONES.......co e 117
Articulo 161. Irrevocabilidad de |as OpPeraCionNes. .......ccoovvvviiiieieiiiie e e e 117
F N A (o2 U] Lo T N 12 ST TUPRPPPR 117
F N A (o2 U] Lo T K 1 T TSSO 118
N oLV Lo T G PPN 118
CAPITULO VIt ettt eeae s 119
DISPOSICIONES PARTICULARES PARA EL MECANISMO DE BOLSA DE
VA L O RES ... o e e 119
Articulo 165. Mecanismo de Bolsa de Valores. ..........coveiiiiiiiieiiiiie e 119
Articulo 166. Ruedas del mecanismo de Bolsa de Valores. ........c.cccovviiveviiiiiieciiiieneeeeens 120
Articulo 167. Reglas de las ruedas del mecanismo Bolsa de Valores. ...........cccoeeeevnneenn. 120
Articulo 168. Responsabilidades del Intermediario de Valores............ccooeeviiveiiieeeinneen, 122
TITULO V ettt ettt et ettt 123
DE LOS HECHOS RELEVANTES ...oo it ean e 123
Articulo 169. Informacidén sobre Hechos Relevantes. ..........ccoocoiiiiiiiiii i 123
ATTICUIO 70, e it e e e e e e et e et e e e e aaans 123
F N A (o2 U] o T 1 TS PURRPP 123
TITULO V1ot oteeeeeeeeeee e e e e e eee ettt ebe ettt 123
AUTORREGULACION L....oiiiiiiiiieite ettt ettt ettt te e are e 123
Articulo 172. Facultad de Autorregulacion. ... 123
Articulo 173. Participantes alos que aplica el REgImen. ...........ooiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 124
Articulo 174. Atribuciones de la Autorregulacion. .........ccooeiiiiiiiiiiii e 124
CAPITULO | ottt ettt ettt ettt 124
FACULTAD NORMATIV A ittt e e et anes 124
Articulo 175. Facultad NOIMatiVA. .....coouuiiiii e e e 124
Articulo 176. Normativas para establecer por la Sociedad. .............ccoooiiviiiiiiiiiiecinee, 124
Articulo 177. Modificacion ala Normativa INterna. ........cccoeeviiiiiiee i 125
CAPITULO Il 1ttt ettt ettt ettt sa e 126
FACULTAD DE SUPERVISION . ....oociiiee oot 126
Articulo 178. Facultad de SUPEIrVISION. .......uuuuiiiiee et 126
Articulo 179. Ejecucion de la SUPErVISION. ......coouuiiiiiiiii e 126
Articulo 180. Herramientas de Vigilancia de Mercado............ccooeeiiiiiiiiiiiiiiccieeeee e, 127
Y=ol o3 Lo 1 o 1 S PP 127
Unidad de Supervision y VigilancCia .........cccoooiiiiiiii e 127
Articulo 181. Supervision de MEerCadosS. .........oeiiiiiiiii e 127
Articulo 182. Objetivos de la Unidad de Supervision y Vigilancia. ..........ccococoeieiiiennnnn. 127
Articulo 183. Actuacion de la Unidad de Supervision y Vigilancia. ...........cccceeeieveininnnnnn. 127
Articulo 184. Confidencialidad.............oooiuiiiiii e 128
Reproduccién prohibida sin autorizacion previa Fecha de Efectividad: 03/05/2022

Nivel de Confidencialidad: No Restringido Péagina 9 de 151

Esta documentacion impresa es considerada una copia No Controlada

_eeee————————————s



Reglamento / Manual Regulatorio: Reglamento Interno de la BVRD

Bolsay Mercados de Valores

Area Responsable del Reglamento / Manual: Consejo de Administracién BVRD =ree va
de la Republica Dominicana

Codigo: 1243

2

Version: 1.0

Articulo 185. Facultades de la Unidad de Supervision y Vigilancia. ..........ccc.ccceeeiinn. 128
Y=o o [o ] o N 1 HS PSPPSR 129
Investigacion y formulacion d@ CASOS ....coiiieiiiiiiiiiiiii e 129
Articulo 186. Investigacion de casos SOSPECHOSOS. ......iiiiiiiiiiiiiiiii e 129
Articulo 187. FOrmulacion 0 CASOS. ..iiiiiiiii e e e e e e e et e e e eaanaeaees 129
(07N 1 1 1LV 1 | PR 130
FACULTAD DISCIPLINARIA .. e 130
Articulo 188. Facultad Fiscalizadora y Sancionadorade la BVRD. ..........ccccceiiiiiieeiinnns 130
Articulo 189. Atribuciones de [a BVRD. ........ooiiiiiiiiii e 130
Articulo 190. Infracciones imputables a los afiliados de laBVRD. ..........cccooveviiiiiinnn, 131
F Y A [o 0] Lo K S ¥V g o o = JA PPN 133
N o T 0] o S PRSP 134
Articulo 193. Infracciones imputables a los Corredores de Valores y Operadores. ....... 134
Articulo 194. Pago de multas y prescripcion de infracCiones. .........ccccceeeeeviiiiiieeviiiineenes 136
Y=o o3 Lo 1 o T PSP 136
Organos de la Administracion DiSCIPlINAria ..........ccovevvveeeieeeeeee e 136
Articulo 195. El Comité DiSCIPHNGAIiO. ...cc.vviiiiiii e e 136
Y=o o3 Lo o T 1 PSP 137
El Proceso DIiSCIPIINGAIIio .....ccovueiiii et 137
Articulo 196. ACTUACIONES PreVIAS. ....uuiiiiiiiii ettt e e eai e ees 137
Articulo 197. Acta COmMProbatOria. «.....oeiiiiii e 138

Articulo 198. Acta de Presentacion de CargosS. ......oovuvuuiiiiiiieeeeeieiiiiie e 138

Articulo 199.
Articulo 200.
Articulo 201.
Articulo 202.
Articulo 203.
Articulo 204.
Articulo 205.
Articulo 206.
Articulo 207.
Articulo 208.
Articulo 209.
Articulo 210.
Articulo 211.
Articulo 212.
Articulo 213.
Articulo 214.
Articulo 215.
Articulo 216.

Funcidn instructora del procedimiento disciplinario..........ccccccceiiiineennee. 138
Formas de inicio del procedimiento disciplinario. .........cccccoevvevivinniiinnnnnnn. 138

ANALISIS Preliminar. ... 139
e IT=Yo To o (oY OF= 1o o 1= TP 139
Notificacion del Pliego de CargosS. .....ociiviiiiiiieicee e 140
Defensa del Presunto Responsable. ........coooooiiiiiiiiiiicce e 140
Actos de instruccion 0 de investigacion. ..........ccooeviiiviiiiiiiiiie e 141
F U 1= o o] - 141
Audicion de TesStigo 0 EXPEITOS. .ouuiiiiii i 142
Elaboracion del Acta de Cierre de la INStrucCion. .......cooevvvviveeviiiiineeeeiinnn. 142
Contenido del Acta de Cierre de 1a INStruCCioN. ......ccccevvvviieiiiiiiiiieiiiieeees 142
Finalizacion de la Fase de INStruCCiON. ........coovviiiiiiiiiii e 143
Funcidn sancionadora del procedimiento disciplinario..........c.cccceeeieeeen. 143
ReSOIUCION DiSCIPINAITA. ... eeieeiiie e e 144
[N o €1 1T oF= Tox Lo 1 o 145
Recurribilidad. ... 145
Efectos de las Resoluciones DisCiplinarias. .........cccccoevveiiiiiiiciiiiiineceeiinn 145
REQIStro de ACTUACIONES. .. oiiiiiii et 145

Reproduccién prohibida sin autorizacion previa
Nivel de Confidencialidad: No Restringido

Fecha de Efectividad: 03/05/2022
Pagina 10 de 151

Esta documentacion impresa es considerada una copia No Controlada

_eeee————————————s



Bolsay Mercados de Valores

Area Responsable del Reglamento / Manual: Consejo de Administracién BVRD cree va
de la Republica Dominicana

Reglamento / Manual Regulatorio: Reglamento Interno de la BVRD E

Codigo: 1243 Version: 1.0

Y= Tod o1 0] 1 1 1 PSPPSR 145
DisSpOoSICIONES AQICIONAIES ......uiiiiiicee e 145
Articulo 217. Mecanismos de Resolucidn de ControvVersias. ......ooocvvvveviviieviiieeeiieeeeieeeas 145
Articulo 218. Conflictos de INTEIES. ...ouniiiii e 146
Articulo 219. Sanciones por incumplimiento de obligaciones administrativas. ............. 146
Articulo 220. REINCIAENCIAS. ....uiiiiieii e e e e e eaans 146
Articulo 221. Medidas PreCaUtOrias. . ... e e e et e et eaee 146
TITULO VIl ettt 147
DISPOSICIONES FINALES ... e 147
ATHICUIO 222, CIFCUIAIES. ..ot e e e e e e e aees 147
Articulo 223. Alcance de 1as CirCUlAreS. ......coouui i 147
ArtiCUIO 224, ENMIBNUA. ..ovti it e e e e e et e e e e aaans 147
ATTICUIO 225, VIGEBNCIAL .ottt e e e et eeeeeees 147
N A = I PP 148
LISTADO DE DISTRIBUCION, APROBACIONES E HISTORIAL DE
MODIFICACIONES. ... e e es 148
ANEXO et aaaaas 149
REQUERIMIENTOS TECNICOS MINIMOS PARA EL FUNCIONAMIENTO DEL ..... 149
SISTEMA DE NEGOCIACION ...t 149
[ T oY oo 18 o o3 o] o FOP TSRO PP 149
. MEAIOS A CONEXION ... ittt et e e e e e et e e et eeanns 149
lll. Pardmetros para establecer Conexion SSL VPN mediante “FORTICLIENT”. ............ 150
IV. Caracteristicas y Requerimientos TECNICOS. ....ciiieiiiieiiie e 150
Reproduccién prohibida sin autorizacion previa Fecha de Efectividad: 03/05/2022

Nivel de Confidencialidad: No Restringido Péagina 11 de 151

Esta documentacion impresa es considerada una copia No Controlada

_eeee————————————s



Reglamento / Manual Regulatorio: Reglamento Interno de la BVRD

Bolsay Mercados de Valores

Area Responsable del Reglamento / Manual: Consejo de Administracién BVRD mTee va
de la Republica Dominicana

Codigo: 1243 Version: 1.0

XV

TITULO |

DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 1. Objeto del Reglamento Interno. Las presentes disposiciones regulan el
objetivo, funcionamiento y organizacion de laBolsay Mercados de Valores de la Republica
Dominicana, S.A. (en lo adelante, “BVRD” o la “Sociedad”) en relacion con las
negociaciones de valores que se realicen por su intermedio y a los sujetos y ent idades
gue participen en dichas negociaciones.

1.1. El presente Reglamento Interno ha sido elaborado de conformidad con la Ley de
Merado de Valores No. 249-17, sus Reglamentos, incluyendo de forma particular, el
Reglamento para Establecer y Operar Mecanismos Centralizados de Negociacion,
aprobado por la Cuarta Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores y las
normas complementarias dictadas por el Consejo Nacional del Mercado de Valores y la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana.

Articulo 2. Ambito de Aplicacion. Queda comprendido en el ambito de aplicacién del
presente Reglamento Interno, lo siguiente:

a) Los afiliados al mecanismo de Bolsa de Valores administrado por la BVRD;

b) Los afiliados al Sistema Electrénico de Negociacién Directa (SEND) administrado
por la BVRD;

c) Los Corredores de Valores y Operadores; vy,

d) Los emisores de valores de oferta publica inscritos en el Registro del Mercado de
Valores e inscritos en la BVRD.

Articulo 3. Marco Legal. La BVRD presta sus servicios al amparo de lo establecido en la
Ley del Mercado de Valores, los Reglamentos aprobados por el Consejo Nacional del
Mercado de Valores incluyendo de forma particular, el Reglamento para Establecer y
Operar Mecanismos Centralizados de Negociacién, aprobado por la Cuarta Resolucion del
Consejo Nacional del Mercado de Valores, como también por las normas complementarias
dictadas por el mismo Consejo Nacional del Mercado de Valores y la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Republica Dominicana.

Articulo 4. Definiciones. Paralos efectos del presente Reglamento Interno se utilizaran las
siguientes denominaciones, que tendran el significado que en cada caso se precisa:

a) Aceptante: Intermediario de valores que genera un cierre al aceptar las condiciones de
una oferta presentada a través de los sistemas administrados por el mecanismo
centralizado de negociacion.

b) Afiliado: Persona juridica autorizada como participante en un mecanismo centralizado
de negociacion administrado por la BVRD.
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c) Audiencia disciplinaria: Se refiere a los encuentros de intercambio verbal a efectuarse
entre los érganos internos competentes de la BVRD y los presuntos responsables en el
marco del Procedimiento Disciplinario y en los cuales se debatira sobre las pruebas y
argumentos que permitirdn el descargo o laimposicion de una sancién en perjuicio de los
presuntos responsables, segin corresponda, de conformidad con las disposiciones y
condiciones detalladas por el presente Reglamento Interno.

d) BVRD: Se refiere ala Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana, S. A.

e) SIMV: Se refiere a la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana.

f) Certificacion de los registros de las operaciones: Certificacion emitida por la BVRD
donde se hace constar las transacciones de valores efectuadas en los diferentes
mecanismos de negociacién y sistemas administrados por la Sociedad.

g) Calce de ofertas: Ocurre cuando coinciden ofertas de mejor precio de compray mejor
precio de venta, teniendo como consecuencia la generacion de contratos de compraventa
unavez confirmada la operacion calzada.

h) Calce automético en negociacidon continua: Método de calce en el cual se van realizando
calces de forma automatica de las ofertas ingresadas a lo largo de toda la jornada de
operacién, en donde la oferta de mejor precio, entendiéndose como tal el mayor precio si
es de compray menor precio si es de venta, es calzada por la primera oferta contraria que
se ingrese a ese precio 0 a uno mejor, prevaleciendo el orden cronoldgico de ingreso de
la oferta a igualdad de precio, teniendo prioridad la oferta de mayor antigtiedad.

i) Cliente ruteador: Es el cliente de un intermediario de valores afiliado a un mecanismo
centralizado de negociacion con acceso al servicio de Ruteo Directo de Ordenes, que tiene
la facilidad otorgada por el afiliado para que pueda ingresar ofertas al sistema
transaccional, empleando la identidad del intermediario y sin la intervencién manual de
este altimo.

j) Comité de Afiliados: Es el Comité que se debe tener por cada mecanismo centralizado
de negociacién administrado, el cual debe estar integrado por al menos tres (3)
representantes de los distintos afiliados. Este comité tiene por funcion asesorar al
Consejo de Administracién sobre las disposiciones fundamentales que incidan en sus
afiliados, como minimo, respecto al desarrollo de nuevos servicios, la seguridad del
sistema, la eficiencia y el nivel de servicio y la estructura de precio. Las opiniones del
Comité de Afiliados no serén vinculantes para el Consejo de Administracion.

k) Compra venta a contado: Transaccion cuya fecha de cumplimiento coincide con la de
cierre T+0 hasta T+3.

) Compra venta a plazo: Transaccion cuya fecha de cumplimiento se acuerda para una
fecha posterior ala de cierre T+3.

Reproduccion prohibida sin autorizacion previa Fecha de Efectividad: 03/05/2022
Nivel de Confidencialidad: No Restringido Péagina 13 de 151
Esta documentacion impresa es considerada una copia No Controlada



Reglamento / Manual Regulatorio: Reglamento Interno de la BVRD S

Area Responsable del Reglamento / Manual: Consejo de Administracién BVRD Bolsay Mercados de Valores
. , x de la Republica Dominicana
Codigo: 1243 Version: 1.0

m) Comision: Retribucién que recibe la BVRD por los servicios prestados a los afiliados
al mecanismo de Bolsa de Valores y del Sistema Electrénico de Negociacion Directa
(SEND) administrados por la BVRD.

n) Consejo Nacional del Mercado de Valores: Organo superior jerarquico de la
Superintendencia del Mercado de Valores, creado por la Ley de Mercado de Valores, con
funciones esencialmente de naturaleza normativa, fiscalizadora y de control.

0) Corredor de Valores: Es una persona fisica dependiente de un intermediario de valores
gue en su representacién realiza actividades con valores de oferta publica.

p) Depésito Centralizado de Valores: Entidad que presta servicios de custodio y
liguidaciéon de los valores gue se negocien en el mercado, mediante el sistema de
anotacion en cuenta de los valores, a los participantes del Mercado de Valores.

q) Derecho de afiliacion en BVRD: Se refiere a la autorizacion otorgada por la BVRD a los
afiliados admitidos, a los fines de que estos puedan negociar valores dentro de los
mecanismos de negociacién y sistemas administrados por la BVRD.

r) Emisor: Es la persona juridica que se inscribe en el Registro del Mercado de Valores,
para realizar una oferta publica de valores previo a la autorizacién de la SIMV.

s) Fecha de cierre: Corresponde a la fecha en la que se calza la operacién en los
mecanismos centralizados de negociacion.

t) Fecha de cumplimiento: Corresponde a la fecha de liquidacion de la operacion

u) Fecha de liquidacion: Fecha en que los valores y los fondos, segun aplique, son
transferidos en las respectivas cuentas del comprador y vendedor de una operacion sobre
valores, extinguiéndose las obligaciones pendientes entre ellos, generadas por dicha
operacion.

v) Hecho relevante: Es el hecho o evento respecto de un participante del mercado y de su
grupo financiero, que pudiera afectar positiva o negativamente su posicién juridica,
econdmica o financiera, o el precio de los valores en el mercado.

w) Informacion privilegiada: Es la informacion referida a uno o varios participantes del
mercado, a sus negocios, a sus valores de oferta publica o al mercado que pudiera afectar
Su posicion juridica, econdmica o financiera, cuando no sea de dominio publico.

X) Infraccién: Se refiere a los hechos punibles contenidos en el presente Reglamento
Interno.

y) Inscripcion de emision de valores: Procedimiento por el cual la BVRD autoriza la
inscripcion de emisiones de Valores que previamente han sido aprobadas y registradas
por la Superintendencia del Mercado de Valores.
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z) Inversionistas institucionales: Se refiere a las entidades de Intermediacion Financiera,
Sociedades de Seguro y Reaseguros, las Administradoras de Fondos de Pensiones,
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion, los Intermediarios de Valores,
Sociedades Fiduciarias, Sociedades Titularizadoras, asi como, toda persona juridica
legalmente autorizada para administrar recursos de terceros, para fines de inversion,
principalmente a través del Mercado de Valores.

aa) Ley del Mercado de Valores: Se refiere ala Ley No. 249-17 de fecha 19 de diciembre de
2017, que regula el Mercado de Valores de la Republica Dominicana.

bb) Ley de Sociedades: Se refiere a la Ley vigente que rige las sociedades comerciales y
empresas individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 de fecha 11 de diciembre
de 2008 y sus modificaciones por la Ley No. 31-11.

cc) Libro de 6rdenes: Listado electronico, ordenado cronolégicamente de todas las
o6rdenes de compray venta instruidas por los clientes de un intermediario de valores y de
todas las intenciones de ofertas de compray venta por cuenta propia de los afiliados al
mecanismo centralizado de negociacion.

dd) Lider de Supervision y Vigilancia: Es el encargado de la prevencién, deteccion y
seguimiento de incumplimiento al marco normativo de la sociedad, respecto de las
negociaciones realizadas en los mecanismos centralizados de negociacién admistrados
por la sociedad.

ee) Liquidacion: Es el proceso mediante el cual se cumplen definitivamente las
obligaciones provenientes de una operacion firme e irrevocable sobre valores, donde una
parte entrega valores y la otra efectlia la transferencia de los fondos o valores mediante
un depdésito centralizado de valores.

ff) Mecanismo de formacién de precios: Conjunto de reglas cuya funcién es determinar el
precio de equilibrio de la ofertay demanda de valores, asi como el precio Unico ala prima,
a la par o descuento. Estos mecanismos pueden ser de negociacién continua o de
subasta.

gg) Manipulacién de mercado: Es el acto realizado por una o varias personas, tanto fisicas
como juridicas, a través del cual se interfiera o influya en la libre interaccion entre oferta
y demanda, haciendo variar artificialmente el volumen o precio de valores de oferta
publica, con la finalidad de obtener un beneficio propio o de terceros, asi como, divulgar
informacién falsa o engafiosa al mercado con este propdésito.

hh) Mercado OTC: Es el mercado que se desarrollafuerade los mecanismos centralizados
de negociacién con valores de oferta publica, de acuerdo con lo establecido en la Ley de
Mercado de Valores.

ii) Mercado de Valores: Es el mercado que comprende la oferta y demanda de valores
organizado en mecanismos centralizados de negociacién y en el Mercado OTC, para
permitir el proceso de emisién, colocacidon y negociacion de valores de oferta publica
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inscritos en el Registro del Mercado de Valores, bajo la supervision de la Superintendencia
del Mercado de Valores.

ji) Mercado primario de valores: Es aquel en el que las emisiones de valores de oferta
publica son colocadas por primera vez en el mercado de valores para financiar las
actividades de los emisores.

kk) Mercado secundario de valores: Es el que comprende todas las transacciones,
operaciones y negociaciones de valores de oferta publica, emitidos y colocados
previamente.

II) Negociacién algoritmica: Procedimiento empleado por un afiliado a un mecanismo
centralizado de negociacién, el cual, a través de un algoritmo informético determina
automaticamente los distintos pardmetros bajo los cuales ingresan al sistema
transaccional las ofertas de compra o venta del afiliado (momento de ingreso, precio y
cantidad), con limitada o nula intervencién manual.

mm) Negociacién continua: Proceso de formacion de precios que se realiza dentro del
mercado secundario y que permite el ingreso ininterrumpido de las ofertas de compray
de venta, a lo largo de la jornada diaria de operacion, generandose el calce de ofertas de
forma automatica o discrecional.

nn) Oferta de compra o de venta: Manifestacién de interés para comprar o vender,
determinados valores, mediante una instruccion ingresada por un afiliado a un sistema
transaccional de un mecanismo centralizado de negociacién.

00) Operacion(es): Transaccion de Valores efectuada en los mecanismos centralizados de
negociacion administrados por la BVRD, conforme al presente Reglamento Interno.

pp) Operaciéon calzada: Operaciéon cuyas condiciones fueron acordadas mediante el calce
de las respectivas ofertas de compray venta, pero gue aln no ha sido confirmada.

gq) Operacion estructurada: Es una operacion derivada de un acuerdo contractual, que
conlleva una serie de transacciones vinculadas entre si, con liquidacion en fechas
diferentes, determinandose el rendimiento de dicha operacién a partir del resultante del
conjunto de las operaciones individuales.

rr) Operacion pactada: Operacién calzada que ha sido confirmada por las partes y en
condiciones de ser comunicada al sistema de compensacion y liquidaciéon como una
orden de transferencia, teniendo la calidad de irrevocable.

ss) Operador: Persona fisica representante de los afiliados al Sistema Electronico de
Negociacion Directa (SEND) distintos a los intermediarios de valores.

tt) Orden de compra o venta: Instruccién para comprar o vender, respectivamente,
determinados valores, entregada por un cliente a su intermediario de valores.
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uu) Periodo de Colocacion: Es el periodo en el que se realizara la colocacién primaria de
unaemision, el cual serd defnido por el emisor y se especificaraen el Aviso de Colocacién
Primaria, el cual no podr& ser superior a quince (15) dias hébiles contados desde la fecha
de inicio del periodo de colocacion.

vv) Pliego de cargos: Documento instrumentado por el Comité Disciplinario de la BVRD,
gue dainicio a un Proceso Disciplinario.

ww) Precio de cierre: Precio de un valor especifico al analizar la jornada de negociacién
en un mecanismo centralizado de negociacién.

xx) Precio limpio: Precio de oferta para compra o venta de un titulo a través del MCN, en
el cual no se incluye el valor equivalente a los intereses causados sobre el mismo desde
la fecha de emision o desde el ultimo pago.

yy) Presunto responsable: Persona fisica o juridica a quien se le atribuye la comisiéon de
una infraccion, en virtud del presente Reglamento Interno.

zz) Proceso disciplinario: Se refiere al procedimiento sancionador de carécter
disciplinario y privado, al que se debe someter atodo afiliado presuntamente responsable
de cometer una de las infracciones descritas en el presente Reglamento Interno, con el
objetivo de conocer los cargos que se le atribuyen, presentar las pruebas que sustentan
dichos cargos y tomar una decision disciplinaria al respecto.

aaa) Registro del Mercado de Valores: Registro publico llevado por la Superintendencia
del Mercado de Valores, que contiene la informacion publica respecto de los Valores,
emisores, y demas participantes del Mercado de Valores regulados por la Ley (en lo
adelante, el “Registro”).

bbb) Resolucion disciplinaria: Se refiere al acto emanado del Comité Disciplinario de la
BVRD contentivo de la recomendacién realizada al Consejo de Administracion, de la
decision en torno a la atribucién de responsabilidad o el descargo de un afiliado o un
Corredor de Valores o un Operador, sujeto aun Proceso Disciplinario, de conformidad con
las disposiciones del presente Reglamento Interno.

ccc) Riesgo operacional: Es el riesgo que se debe controlar o disminuir, a los fines de
asegurar la prestacion de servicio del mecanismo centralizado de negociacién
garantizando la continuidad del negocio.

ddd) Ruedas: Son secciones de negociacion en donde se construyen libros de 6rdenes
sobre especies que la BVRD habilita para la formacién de precios y /o tasas de
negociacion. Los libros de o6rdenes se establecen conforme el mercado demande
condiciones de negociacion, horarios, plazos de cumplimiento, y demas, en los que los
participantes ingresan 6rdenes para ser clasificadas por orden de llegada y mejor precio.

eee) Ruteo directo de 6rdenes: Procedimiento através del cual un intermediario de valores
afiliado a un mecanismo centralizado de negociacién facilita a un cliente el ingreso de
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ofertas al sistematransaccional, empleando laidentidad del intermediario. Lainformacion
ingresada puede canalizarse directamente hacia el sistema transaccional o através de los
sistemas del intermediario, pero sin intervencién manual de este ultimo, queriendo esto
decir, que la orden del cliente ruteador debe enviarse de forma automatica al sistema
electronico de negociacion del mecanismo de Bolsa de Valores.

fff) Simultaneas: Operacion que a partir de una oferta se hace una compraventa a contado
con una compraventa a plazo, de forma simultanea.

ggg) Sistema transaccional: Funcionalidad tecnol6gica encargada de implementar
operativamente el mecanismo de formacién de precios.

hhh) Sistemas Electrénicos de Negociacion Directa (SEND): Se refiere a la Plataforma
Electronica de Negociacion de la BVRD, mediante el cual los afiliados a la BVRD realizan
las transacciones con valores.

iii) Subasta a viva voz: Procedimiento de formacion de precios que consiste en la
comunicacion de Ofertas de compra y venta en un espacio fisico denominado “rueda”,
determinadndose el o los precios que equilibren la oferta y la demanda de los valores
subastados mediante el calce de las ofertas realizado por un funcionario de la sociedad
administradora de acuerdo con un conjunto de reglas previamente establecidas.

jil) Subasta con calce automéatico: Proceso de formacién de precios que consiste en la
postura de Ofertas de compra y venta en una ventana de tiempo dentro de un dia de
negociacion, con la finalidad de determinar al final de dicho lapso, el o los precios que
equilibren la oferta y la demanda de los valores subastados y el subsecuente calce
automatico de las ofertas, de acuerdo con un conjunto de reglas previamente establecidas
por la sociedad administradora.

kkk) Subasta competitiva: Es el proceso mediante el cual la BVRD habilitala formacion de
un libro de érdenes por un tiempo definido por el emisor, para la suscripcién de
intenciones. Una vez se cumple el plazo establecido para suscripcion, la BVRD ejecuta el
proceso de adjudicacion en el que ordena el libro conforme a los precios o tasas
ingresadas, definiendo un corte de acuerdo con la tasa o precio en el que se logre
adjudicar la emision. El emisor podra establecer tasas techo o precios piso para adjudicar
la emision.

[Il) Subasta no competitiva o colocacion a precio par, prima o descuento: Es el proceso
de suscripcién de una emision a un precio o tasa definido por el emisor, formando el libro
de ordenes por la cantidad de valores demandados. La adjudicacion de la emision se
realiza a un precio previamente definido por el emisor.

mmm) T: Dia en el que es realizada la transaccion.

nnn) Telepregdn: Mercado secundario de renta variable.

000) Valor: Es un derecho o conjunto de derechos de contenido esencialmente
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econdmico, que incorpora un derecho literal y autbnomo que se ejercita por su titular
legitimado. Quedan comprendidos dentro de este concepto, los instrumentos derivados
gue seinscriban en el Registro del Mercado de Valores.

ppp) Valores de renta variable: Son valores que otorgan a sus titulares, derechos o partes
alicuotas de participacion sobre el patrimonio del emisor a prorrata de lainversion, siendo
el rendimiento variable en forma de ganancias de capital o distribuciones periddicas de
dividendos, segun la politica de dividendos establecida.

gqq) Valores de renta fija: Son valores representativos de deuda procedentes del pasivo
del emisor, cuyo rendimiento no depende de sus resultados financieros, por lo que le
representan una obligacién de restituir el capital invertido mas un rendimiento
predeterminado, en los términos y condiciones sefialados en el respectivo valor.

TiITULO Il

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE MECANISMOS CENTRALIZADOS DE
NEGOCIACION

CAPITULO |

OBJETIVOS GENERALES DE LA SOCIEDAD

Articulo 5. Objetivo de la Sociedad. La Sociedad tiene por objeto principal prestar a sus
afiliados, todos los servicios necesarios para que estos puedan realizar eficazmente
transacciones con valores, de acuerdo con lalegislacion aplicable vigente, de una manera
continuay ordenada, asi como, llevar a cabo cualquier otra actividad que contribuya con
el desarrollo del mercado de valores. De igual forma, en virtud de las disposiciones de la
Ley de Mercado de Valores, la Sociedad es una entidad autorreguladoray, por ende, goza
de atribuciones normativas de supervision y disciplinaria hacia sus afiliados.

5.1. La Sociedad tendra como objeto exclusivo facilitar a sus afiliados la negociacion de
valores inscritos en el Registro del Mercado de Valores de la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Republica Dominicana (SIMV), mediante la provision de
infraestructura, servicios, medios informaticos, mecanismos, normas y procedimientos
adecuados pararealizar las transacciones u operaciones.

5.2. La Sociedad podré crear y administrar uno o mas mecanismos centralizados de
negociacion de aquellos previstos en la Ley del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana, tales como, Bolsas de Valores, Sistemas Electrénicos de Negociacién Directa
(SEND), entre otros, que permitan la negociacion multilateral de las partes, asi como,
administrar sistemas de registro de operaciones sobre valores que se realicen en el
Mercado OTC, en ocasion ala negociacion bilateral entre partes.
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5.3. Las facultades anteriores, se enumeran sin perjuicio delo establecido en los Estatutos
Sociales delaBVRD Yy de las atribuciones que les sean asignadas por el Consejo Nacional
del Mercado de Valores y la Superintendencia del Mercado de Valores.

Articulo 6. Organos de Administracion de la BVRD. La BVRD tiene como érganos de
administracion a:

a) La Asamblea General de Accionistas;

b) El Consejo de Administracion;

c) Los Comités de Apoyo del Consejo de Administracion; y

d) La Alta Gerencia de la Sociedad.

6.1. Las funciones, responsabilidades, organizaciény funcionamiento de los 6rganos de
administracion mencionados precedentemente, se encuentran contenidas en los
Estatutos Sociales de la Sociedad, asi como, en el Reglamento del Consejo de
Administracion y Comités de la BVRD; a quienes les corresponde velar por el
cumplimiento de los deberes y funciones que le sefialen los mismos, asi como, la
realizacion de todas aquellas actividades que sean necesarias para el buen
funcionamiento y operacion de la Sociedad.

Articulo 7. Reglas de funcionamiento de la Sociedad. Con respecto a sus actividades y las
actividades de sus afiliados, la BVRD mantendra normas sobre las siguientes materias:

a) Establecer disposiciones sobrelos derechos, obligaciones y procedimientos de los
afiliados, con relacion a las operaciones que realizan a través de la BVRD;

b) Establecer lineamientos que garanticen que las transacciones realizadas en los
mecanismos y sistemas administrados por la Sociedad se realicen en un mercado
ordenado, equitativo, seguro, transparente, competitivo, abierto y que los afiliados
puedan obtener la mejor ejecucidn de sus 6rdenes;

¢) Implementar medidas para controlar la discriminaciéon entre quienes utilizan sus
servicios, asi como, establecer normas que eviten acuerdos y actuaciones que
vulneren la ley y sus Reglamentos Generales;

d) Acogerse a estandares de equidad, justiciay confidencialidad en el ejercicio de las
competencias y responsabilidades delegadas;

e) Establecer disposiciones tendentes al cumplimiento de los principios y reglas de
éticay de conducta de los participantes del mercado;

f) Implementar labores de debida diligencia de sus potenciales afiliados para
garantizar el buen funcionamiento y transparencia del mercado, asi como,
monitorear frecuentemente los indicadores de la industria que permitan identificar
riesgos sistémicos;
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g) Establecer laprioridad, paridad y precedenciade las 6rdenes, afin de garantizar un
mercado justo y ordenado y un adecuado cumplimiento de todas las Ordenes
recibidas;

h) Establecer en qué casos los afiliados, podran negociar por su propia cuenta;
i) Establecer las obligaciones de los afiliados con sus Clientes;

j) Establecer las disposiciones y procedimientos relativos a la sancidn, suspensioén
0 expulsion de los afiliados;

k) Establecer los requisitos generales para lainscripcion y transacciones de Valores
en la BVRD;

I) Establecer disposiciones que regulen los sistemas de Transacciones de Valores, a
fin de que pueda determinarse en forma cierta si las transacciones efectuadas por
los afiliados corresponden a operaciones por cuenta propia o por cuenta de
terceros;

m) Establecer disposiciones tendentes a promover principios justos y equitativos en
las transacciones de los mecanismos y sistemas administrados por la Sociedad;

n) Iplementar reglas que prohiban y sancionen los actos de manipulacion de mercado
gue se detallan en la Ley de Mercado de Valores, sus Reglamentos y normas
complementarias, inclusive el Reglamento para Establecer y Operar Mecanismos
Centralizados de Negociaciéon, asi como también el Manual de Supervisiéon y
Monitoreo de Mercado, ya que toda persona fisica o juridica que actiue o se
relacione con el mercado de valores, debe abstenerse de preparar o realizar actos
de manipulaciéon del mercado.

7.1. LaBVRD podraimplementar otras medidas y disposiciones que considere pertinentes
para el buen funcionamiento y operatividad del mercado de valores, en apego a las
disposiciones de la Ley de Mercado de Valores No. 249-17.

Seccion |
Prestacion de Servicios

Articulo 8. Servicios brindados por la Sociedad. La sociedad podra desarrollar servicios
adicionales a los indicados en el presente Reglamento Interno, la Ley de Mercado de
Valores No. 249-17 y sus Estatutos Sociales, siempre que éstos correspondan a
actividades inherentes o actividades complementarias, de acuerdo con las siguientes
definiciones:

a) Actividades Inherentes: son aquellos servicios esenciales a la prestacion del
servicio de gestion de la sociedad o a su actividad autorregulatoria 'y que sin cuya
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ejecucion, se afectaria el desarrollo del negocio o se interrumpiria el normal
funcionamiento de dichos procesos.

b) Actividades Complementarias: son aquellas que, sin ser actividades inherentes,
cumplen simultaneamente con las siguientes caracteristicas: i) Su ejecucién
considera la utilizacion del mismo tipo de recursos, ya sea humanos, de
infraestructura, tecnoldgicos u otros, ii) Son utilizados para el desarrollo del objeto
de la entidad, y iii) Guardan relacién con el objeto exclusivo de la sociedad.

8.1. La BVRD debera solicitar autorizacién del Consejo Nacional del Mercado de Valores,
via el Superintendente del Mercado de Valores, para la implementacion de actividades
complementarias y en el caso de actividades inherentes, solo cuando éstas ultimas
generen ingresos para la BVRD. Dicha autorizacién debera ser solicitada de conformidad
con las disposiciones del Articulo 22 del Reglamento para Establecer y Operar
Mecanismos Centralizados de Negociacién.

Articulo 9. Politica de Inversion. La BVRD establecera una politica de inversion de sus
activos propios y si corresponde, de terceros mantenidos en garantia, mediante la cual
guedara defininida su estrategia general de inversion, incluyendo el proceso de inversion,
toma de decisiones, tipos de activos autorizados y caracteristicas de riesgo y de liquidez
de aquellos. Esta politica sera aprobada por el Consejo de Administracion de la Sociedad
y sera de caracter publico.

Seccion li
Tarifas, comisiones y otros ingresos de la Sociedad

Articulo 10. Tarifas. La Sociedad establecera un Manual de Tarifas, mediante el cual
guedaran definidas ladescripcion de sus servicios, incluyendo politicas de descuentos.
Estos ingresos estaran conformados principalmente por los siguientes conceptos:
a) Por afiliacién al mecanismo centralizado de negociacion;
b) Por la participacién en los mecanismos centralizados de negociacion y sistemas
administrados por la sociedad,;
c) Comisiones en base a cantidad o monto de ofertas ingresadas o de ofertas calzadas;
d) Por el uso de los servicios tecnoldgicos al servicio de los afiliados en calidad de
usuarios;
e) Por el cobro de actividades o servicios complementarios.

10.1. Los tipos de tarifas podrén ser de cardcter fijo o variable en base aun precio aplicable
a cada operacion realizada o a cada unidad de servicio contratado. Con excepcion de las
diferenciaciones que se realicen al amparo de lo dispuesto en el parrafo del articulo 46 de
la Ley de Mercado de Valores, las tarifas no pueden hacer distinciones segun el tipo,
naturaleza o nacionalidad del afiliado, como tampoco, debe incidir en el disefio de la
estructura tarifaria la calidad de accionista de la Sociedad.
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Articulo 11. Estudio tarifario. La BVRD actualizara y presentara a la Superintendencia del
Mercado de Valores, un estudio tarifario al menos cada cinco (5) afios, el cual tendré la
caracteristica de informacién reservada, respaldando la estructura de tarifas a ser
aplicadas por los servicios prestados. La SIMV podra realizar observaciones al estudio
tarifario en el proceso de supervision e inspeccion.

11.1. En caso de que se presente una actualizacion del estudio tarifario, en ocasién de un
ajuste generalizado de la estructura tarifaria o por la incorporacion de nuevos servicios,
el plazo de actualizacién se considerard a partir de la fecha en que la SIMV reciba la Gltima
actualizacion.

11.2. El estudio tarifario deber& contener las siguientes informaciones:

a) Caracteristicas de la BVRD, especificando las lineas de negocios desarrolladas, y
los servicios asociados a cada una de ellas, asi como, la estructura de mercado
bajo la cual se estableceran los supuestos para las proyecciones de su demanday
costos relevantes;

b) Definicion y caracteristicas de los servicios a ser evaluados, ofreciendo una
caracterizacién cualitativa de cada uno de los servicios objeto del estudio,
descripcién de su forma de funcionamiento y el mercado especifico al cual esta
orientado;

c) Definicién del modelo utilizado para cuantificar la demanda y sus proyecciones;

d) Explicacién del modelo utilizado para realizar las proyecciones de demanda, los
supuestos subyacentes y las fuentes de informacién utilizadas, tomando en
consideracion los horizontes de planificacion predefinidos, los cuales deberan
estimar los costos medios y marginales que sean pertinentes. Dicho horizonte, en
todo caso no debera ser inferior a cinco (5) afios;

e) Determinacién de la tasa de costo de capital, identificando una tasa de retorno
exigida al proyecto de inversion, que considere los factores de riesgo inherentes a
laindustriaen que se desempefay los horizontes de planificacion predefinidos. La
BVRD podra utilizar el modelo que estime méas apropiado a su realidad, dejando
establecidos los parametros necesarios para su calculo y los supuestos bajo los
cuales fue construido;

f) Definicion del nivel de inversién inicial y su valoraciéon, identificando vy
cuantificando cada una de las inversiones que fueron o son necesarias para poner
en marcha la estructura productiva, indicando su objetivo en relacién con los
servicios prestados, asi como, los requerimientos de reinversidon necesarios para
mantener o aumentar sus capacidades, en funcién de la demanda proyectada,
incluyendo los supuestos de depreciacidon y obsolescencia que sean pertinentes;

g) Determinacién de la estructura de costos, debiendo identificar y cuantificar los
costos necesarios para la prestacion de cada uno de los servicios o grupos de
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servicios predefinidos, dentro de los horizontes de planificacion. Para aquellos
costos de caracter conjunto, se deberan explicar los criterios o0 metodologias de
asignacién. Utilizando los escenarios de demanda proyectada y horizontes de
planificacién predefinidos, se debera presentar una estructura de costos medios y
marginales para cada servicio o categorias de ellos; y

h) Determinacién de la estructura tarifaria y mecanismos de ajuste, debiendo detallar
las tarifas aplicables a cada servicio, explicando la metodologia de calculo para
cada caso. Ademéds, se deberd incorporar un analisis de los ingresos totales,
histéricos (de ser aplicable) y proyectados, por cada servicio o categoria de
servicios.

Seccion lli
Gestion de Riesgos

Articulo 12. Marco integral de gestion de riesgos. La BVRD establecera politicas,
procedimientos y sistemas de gestion de riesgos que le permitan identificar, medir, vigilar
y gestionar los riesgos a los que sus sistemas estan expuestos. La Politica de Riesgos de
la BVRD estara contenida en el Manual de Politicas y Gestién de Riesgos, que deberéa ser
aprobado por el Consejo de Administracién de laBVRD y la Superintendencia del Mercado
de Valores (SIMV). Esta Politica de Riesgos adoptara un estandar internacionalmente
aceptado en gestion de riesgos, cuyas disposiciones no podran ser contrarias a lo
establecido en los Reglamentos y Normas de Caracter General dictados por la SIMV.

Articulo 13. Continuidad de servicio. La BVRD contarad con un plan de continuidad del
servicio que aborde acontecimientos que representen un riesgo importante de
interrupciones de sus actividades importantes o a gran escala. Este plan incorporara el
uso de un sitio secundario y estara disefiado para garantizar que los servicios criticos
puedan retomar las actividades en un plazo de cuatro (4) horas tras cualquier incidencia
u alteracion.

13.1. Seguridad de la informacién. Sin perjuicio de los parrafos que anteceden, la BVRD
cuenta con el “Manual de Procedimientos de Seguridad de la Informacion vy
Ciberseguridad” y “Politica Corporativa Seguridad de la Informacion y Ciberseguridad”,
en los que se desarrollan las politicas, normas, practicas y controles solidos y robustos
de seguridad de la informacién conforme los estandares internacionalmente reconocidos
sobre la materia.

13.2. La BVRD debe implementar una base de datos que contenga la totalidad de las
operaciones ejecutadas desde su puesta en marcha. De conformidad con lo anterior, la
BVRD debera proteger los datos de posibles pérdidas y fugas de informacién, accesos no
autorizados, riesgos de seguridad cibernética y de la informacién y riesgos de
procesamiento, tales como, negligencia, fraude, administraciéon deficiente o
mantenimiento inadecuado de archivos. Los objetivos y politicas de seguridad de la
informacién deberan garantizar el cumplimiento de los principios de confidencialidad,
integridad, disponibilidad y no repudio.
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13.3. La BVRD contar& con las herramientas y mecanismos requeridos para poder auditar
todos los eventos que culminan en la ejecucién de una operacion desde el momento en
gue dicha oferta es ingresada al sistema

transaccional, los cuales incluiran la existencia de bitdcoras de eventos de generacidn
automaética sin intervencion manual.

13.4. Las bitacoras deberan conservarse como minimo por diez (10) afios desde el ingreso
de la oferta al sistema.

Articulo 14. Auditoria interna. La BVRD estard sujeta a auditorias orientadas a evaluar la
adecuacion de los procedimientos contables, la revisién del ambiente de control y los
mecanismos de control implementados de acuerdo con el sistema de gestion de riesgos.
Dichas evaluaciones serén realizadas por auditoria interna de la BVRD, la cual reportara
directamente al Consejo de Administracion o al Comité de Auditoria y Cumplimiento
Regulatorio, segun corresponda, y actuard con sujecion a las instrucciones impartidas
por la politica de auditoria interna de la BVRD, asi como, a estandares reconocidos
internacionalmente en materia de auditoria interna.

CAPITULO I
MECANISMOS CENTRALIZADOS DE NEGOCIACION

Seccion |
De los afiliados a los mecanismos centralizados de negociacion

Articulo 15. Formulario de Solicitud de Registro de Derecho de Afiliacién al Mecanismo
Centralizado de Negociacién. A los fines de ser admitido como afiliado en cualquiera de
los mecanismos centralizados de negociacién administrados por la BVRD, los solicitantes
deberan remitir a la BVRD el “Formulario de Solicitud de Registro de Derecho de
Afiliacion” del mecanismo que corresponda. Este Formulario se encontrara disponible en
lapaginaweb dela BVRD, en el que como minimo, se deberdinformar y estar acompafiado
de lo siguiente:

a) Copia certificada por el presidente y secretario del Consejo de Administracion del
solicitante, de la Resolucién de Autorizacion para operar otorgada por el
organismo regulador correspondiente, segln corresponda;

b) Copiacertificada por el presidente y secretario del Consejo de Administracion del
solicitante, de la Certificacion de Registro en el organismo regulador
correspondiente, segln corresponda;

c) Copia certificada por presidente y secretario del Consejo de Administracion del
solicitante, de la version vigente de: i. Manual de organizacién y funciones, ii.
normas internas de conducta, iii. Manual de politicas, procedimientos y control
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interno, iv. Manual de sistemas tecnoldgicos e informéticos, v. Manual de politicas
y gestion de riesgos;

d) Listado de los empleados que originalmente pretenden acreditar como
Operadores o Corredores de Valores, y la Serie, en el caso de los Corredores de
Valores, segun corresponda;

e) Documentos constitutivos y societarios, todos en copia certificada por el
presidente y secretario del Consejo de Administracion del solicitante. Asimismo,
todos los documentos constitutivos y societarios remitidos deben estar
debidamente registrados en el Registro Mercantil a cargo de la Camara de
Comercio y Produccion correspondiente. Toda la documentacion que se someta
a la BVRD para fines de inscripcion deberd remitirse en idioma castellano.
Aguellos documentos que se encuentren en cualquier otro idioma deberan ser
debidamente traducidos por un intérprete judicial acreditado, a saber:

i. Estatutos Sociales vigentes;

ii. Copiadel Certificado de Registro Mercantil actualizado y vigente;

iii. Acta de Asamblea Constitutiva y Actas de Asambleas que aprueban los
Estatutos Sociales vigentes, con sus respectivas néminas de presencia;

iv. Actas de Asambleas en las cuales se autorizan el capital suscrito y pagado
correspondiente, con sus respectivas néminas de presencia, en caso de que
aplique;

v. Carta en la que se indique: nombre, nacionalidad, documento de identidad,
profesion u ocupacion y domicilio del Presidente del Consejo de
Administracion y del Ejecutivo Principal, adjunto a esta la copia de los
documentos de identidad;

vi. Ultima modificacion estatutaria, si la hubiese, incluyendo los documentos
gue acreditan el cumplimiento de los requisitos de publicidad;

vii. Lista de suscriptores actualizada. Esta debera indicar sus respectivas
participaciones en montos, porcentajes y cantidad de votos, certificada y
registrada en el Registro Mercantil correspondiente. Para los casos en que
los accionistas de la entidad solicitante sean personas juridicas, debera de
aportarse una certificaciéon emitida por el secretario del Consejo de
Administracion de dicha entidad, donde se detalle la composicidon accionaria
y el Consejo de Administracién de esta. Este proceso aplica para todos los
accionistas del solicitante y para los accionistas de los accionistas del
mismo;

viii.  Certificacion de identificacion de los beneficiarios finales de la composicién
accionaria equivalente al veinte por ciento (20%) de participacion dentro de
la sociedad solicitante, la cual debera encontrarse certificada por el
Secretario y visada por el Presidente del Consejo de Administracion;

ix. Acta de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas que designa el
Consejo de Administracién o de Directores actual y su respectiva néminade
presencia;

x. Ultima Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas y su respectiva
némina de presencia,
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xi. En el caso de Personas Juridicas constituidas en el extranjero, copia de su
matriculacion en el Registro Mercantil y en el Registro Nacional de
Contribuyentes de la Direccion General de Impuestos Internos (DGI); vy,

xii. Copia del Acta de Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) o una
Certificacion de inscripcion en el RNC vigente emitida por la Direccion
General de Impuestos Internos (DGII).

f) Estados Financieros auditados correspondientes a los ultimos tres (3) afios.
Estos deben incluir las notas e informaciones complementarias. En caso de que
el solicitante tuviese menos de tres (3) afios de operacion, debera presentar los
estados financieros auditados que hayan sido aprobados por la correspondiente
Asamblea General de Accionistas. En caso de que el solicitante sea una sociedad
de reciente constitucion y no posea Estados Financieros, debera depositar una
certificacién firmada por el Presidente de la Sociedad, en la cual acredite esta
condicion;

g) Organigrama;

h) Declaracion Jurada, individual o conjunta (bajo la forma de compulsa notarial o
acto bajo firma privada, legalizado por notario publico, visados por la
Procuraduria General de la Republica), de cada miembro del Consejo de
Administracion y administradores, declarando lo siguiente:

i. No es asesor (a), funcionario (a), director (a) o empleado del Banco Central,
Junta Monetaria, ni de las Superintendencias de Bancos, de Seguros, de
Pensiones o de Valores;

ii. No forma parte del consejo de administracién o ejerce funciones dentro de
otro participante del mercado de valores, excepto que pertenezca al mismo
grupo financiero de la BVRD;

iii.  No ha sido inhabilitado por la Superintendencia del Mercado de Valores o
por alguna sociedad administradora de mecanismos centralizados de
negociacion;

iv. No ha sido declarado en estado de quiebra o bancarrota, insolvencia o
cesacion de pagos, durante los tres (3) afios anteriores a su desighacion;

v. No ha sido condenado mediante sentencia definitiva con el caracter de la
cosa irrevocablemente juzgada, por la comisién de cualquier hecho de
caracter penal o por delitos contra la propiedad, el orden publico y la
administracion tributaria;

vi. No ha sido responsable de quiebras, por culpa o dolo, en sociedades en
general y que hubiera ocasionado laintervencion de sociedades del sistema
financiero, durante los tres (3) afios anteriores a su designacion;

vii. Durante los tres (3) afios anteriores a su designacion, no ha cometido
(directa ni indirectamente) una falta o negligencia en contra de las
disposiciones del Banco Central, Junta Monetaria ni de las
Superintendencias de Valores, de Bancos, de Seguros, de Pensiones u otras
instituciones de similares competencias, causando un perjuicio pecuniario
aterceros;y,
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viii. Se encuentra en pleno ejercicio de sus derechos civiles.

i) Declaracion Jurada suscrita por cada uno de los accionistas del solicitante y sus
miembros del Consejo de Directores o Administracién, en la cual conste que el
origen de los recursos que han sido invertidos por estos en el capital del
solicitante no procede de actividades ilicitas. Esta misma declaracion debe
contener autorizacion expresa para quela BVRD pueda acceder a los bureaus de
créditos, pueda obtener informacién financiera sobre ello y autorizacion para el
tratamiento de los datos personales;

j) Copia certificada de la ultima Declaracion Impositiva realizada por cada uno de
los accionistas o propietarios beneficiarios mayoritarios del solicitante en la
Republica Dominicana. En el caso de extranjeros, se debera incluir ademas una
copia certificada de la ultima Declaracion Impositiva realizada por dicho
accionista o propietario beneficiario en su pais de origen;

k) En el caso de accionistas mayoritarios, depositar copia certificada de la Gltima
Declaraciéon Impositiva realizada en Republica Dominicana o en su pais de origen,
si se trata de accionistas extranjeros. En el caso de personas fisicas que no hayan
realizado Declaracion Impositiva, deberan depositar una Declaracion explicando
la no existencia de dicha Declaracion;

I) Declaracién Jurada suscrita por cada uno de los accionistas del solicitante y sus
miembros del Consejo de Directores o Administracion, en la cual conste que éstos
no se han acogido a ninguna tentativa de acuerdo amigable o han sido declarados
en quiebra o bancarrota;

m) Declaracién Jurada suscrita por el Presidente del Consejo de Directores o
Administracion del solicitante, en la cual conste que el patrimonio consolidado
disponible de los accionistas mayoritarios de dicho solicitante es igual o superior
al monto del capital minimo requerido para la constitucién del tipo de entidad de
gue se trate, en caso de entidades reguladas;

n) Declaracién Patrimonial del solicitante instrumentada por su representante legal
en la Republica Dominicana, debidamente certificada por un auditor
independiente;

o) Certificado de No antecedentes Penales emitido por la Procuraduria General de la
Republica respecto de cada uno de los accionistas o propietarios beneficiarios
del solicitante, y a los miembros de su Consejo de Directores o Administracion.
En el caso de extranjeros, se deberéa incluir ademas una certificacion equivalente
de la autoridad competente del pais de origen del accionista y/o miembros del
Consejo de Directores o Administracion. La fecha de emision de dichas
certificaciones deberéa estar dentro de los treinta (30) dias anteriores a la fecha en
gue el solicitante somete su solicitud a la BVRD;
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p) Certificacion emitida por la Presidencia del Juzgado de Primera Instanciay Corte
de Apelacion de la CAmara Penal del lugar del domicilio del solicitante, en la cual
conste que ninguna de sus salas estd apoderada de ninguna accion penal en
contra del solicitante y/o sus accionistas por razén de algun acto fraudulento
cometido por el solicitante y/o sus accionistas;

g) Certificacion emitida por la Direccion General de Migracion respecto a los
accionistas o propietarios beneficiarios mayoritarios del solicitante y los
miembros de su Consejo de Directores o Administracion, en la cual se haga
constar que dichos accionistas (o0 propietarios beneficiarios) y funcionarios no
tienen impedimento de salida del pais. En el caso de extranjeros, se deberéaincluir
ademas una certificacién emitida por la Direccién General de Migracién en la cual
se haga constar el estatus de su residencia en el pais;

r) Curriculum Vitae de cada uno los accionistas y de los miembros del Consejo de
Directores o Administracién del solicitante, que contenga de manera expresa las
posiciones ocupadas por éstos en una entidad de actividades similares nacional
0 extranjera durante los ultimos cinco (5) afios, ademas de una copia de la Cédula
de Identidad y Electoral o documento equivalente;

s) Curriculum Vitae y copia de la cédula de identidad y electoral o documento
equivalente de los funcionarios y gerentes del solicitante;

t) Una (1) referencia Bancaria local del solicitante;

u) Una (1) referencia bancaria local de cada accionista o propietario beneficiario
mayoritario. En caso de ser de nacionalidad extranjera, se debera incluir, en
adicion a la referencia nacional, por lo menos una (1) referencia bancaria
internacional;

v) Dos (2) Referencias Comerciales del solicitante;

w) Copia certificada del Acta de la Asamblea General de Accionistas del solicitante y
su respectiva némina, en la cual se designe al Oficial de Cumplimiento del
solicitante, si aplica;

X) Presentaciéon del Programa Anual de Prevencion y Control del Lavado de Activos
a ser implementado por el solicitante respecto a su personal, a fin de prevenir y
controlar el lavado de activos, si aplica; v,

y) Presentacién de los modelos de formularios y registros a que compondran el
expediente de los clientes del solicitante. Cuando se trate de intermediarios de
valores: fichas de registro de clientes, acuerdo de contratacion, cuestionario del
perfil del inversionista, modelo de tarjeta de firma, entre otros.
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Articulo 16. Requisitos de afiliacion. Como condicion esencial para ser admitido como
afiliado en los mecanismos centralizados de negociacidon, los solicitantes, deberan
cumplir con los siguientes requisitos:

a) Ser personajuridica;

b) Representar su capital social por acciones nominativas, las cuales deberan ser
emitidas a favor de personas naturales o juridicas;

c) Contar con el capital social autorizado y el capital suscrito y pagado, determinado
por la Ley correspondiente para cada afiliado;

d) Contar con el personal calificado y debidamente autorizado por Ila
Superintendencia del Mercado de Valores cuando fuere el caso, para realizar las
actividades de intermediacién correspondientes. Conforme el Articulo 156 de la Ley
de Mercado de Valores, el solicitante debera contar con miembros del Consejo de
Administracién, principales ejecutivos y empleados capaces para ejercer el
comercio y habilitados para actuar de acuerdo con lo establecido en dicha ley, con
experiencia profesional comprobable;

e) Contar con un conjunto de politicas, mecanismos, procedimientos y técnicas de
control establecidas para proveer una seguridad razonable, salvaguardar los
activos de terceros y propios, y lograr una adecuada organizacién administrativay
eficiencia operativa, confiabilidad de los reportes que fluyen de los sistemas de
informacién, apropiada identificacién, mitigacion y politica de administracién de
los riesgos de la entidad,;

f) Contar con una cuenta corriente en el Banco Central para participar en el sistema
de Liquidacion Bruta en Tiempo Real (LBTR) para la liquidacién de instrucciones u
ordenes de pago;

g) Que ni la sociedad, ni sus directores, ejecutivos o accionistas que representen un
poder controlador, hayan sido condenados mediante sentencia definitiva con el
caracter de la cosa irrevocablemente juzgada en la Republica Dominicana o una
jurisdiccién extranjera, por la comisiéon de cualquier hecho de caracter penal o por
delitos contra el patrimonio econdmico, contra el orden publico, contra la
Administracion Publica, contra la fe publica y contra la seguridad, asi como
cualquier otro delito que a juicio de la BVRD represente un riesgo evidente;

h) Que ni la sociedad, ni sus directores, ejecutivos 0 accionistas que representen un
poder controlador, hayan sido sancionados por algun regulador del sistema
financiero, en la Republica Dominicana o en una jurisdiccion extranjera, por una
falta que, a juicio de la BVRD, represente un riesgo evidente, como son: el uso o
apropiacion indebida de los recursos financieros de una entidad regulada o sus
clientes o la oferta pablica o intermediacion de valores o instrumentos financieros
sin estar autorizados por el regulador o en forma distinta a como fueron
autorizados, entre otras de este tipo;
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i) Que nilasociedad, ni sus directores, ejecutivos o accionistas que representen un
poder controlador, hayan cometido practicas deshonestas o contrarias a la ética
de laindustria de manera reiterada;

j) Que ni sus directores y ejecutivos hayan sido inhabilitados para realizar funciones
de ejecutivo principal, administrador de inversiones, oficial de cumplimiento,
Corredor de Valores o analista, cuando dicha revocacion responda a actos
indebidos imputables a la persona; v,

k) Cualquier otro que establezca el Consejo de Administracién de laBVRD o el Comité
de Evaluacion de Emisiones y Afiliados, la Ley de Mercado de Valores y sus
Reglamento Generales de aplicacién, asi como, las disposiciones emanadas de la
Superintendencia del Mercado de Valores.

Articulo 17. Requerimientos técnicos respecto a infraestructura tecnologica de los
afiliados. Las sociedades que deseen ser admitidas como afiliados deberan adquirir,
instalar y probar la infraestructura tecnoldgica requerida por la BVRD para realizar sus
transacciones a través de los mecanismos administrados por la BVRD, con altos niveles
de calidad y con niveles de riesgos minimos y controlados, que garanticen la
confidencialidad, comprobacion, fiscalizacién, integridad y disponibilidad de Ia
informacién y de los servicios ofrecidos, de acuerdo con los estdndares técnicos
especificados por la BVRD y que son revisados y actualizados periédicamente. Estos
estandares técnicos se encuentran adjuntos al presente Reglamento Interno como Anexo
Il.

17.1. Toda sociedad a ser admitida como afiliado de la BVRD reconoce y acepta que los
requisitos y estandares técnicos minimos pueden ser variados como consecuencia de los
avances tecnoldgicos que ocurran, asi como, araiz de cambios de sistemas y/o plataforma
tecnoldgica de la BVRD. Por lo cual, los afiliados tendran la obligacion de mantenerse
actualizados sobre los cambios tecnolégicos realizados por la BVRD y de realizar los
ajustes necesarios para continuar realizando sus transacciones a través del sistema de
negociacion de la BVRD.

Seccion Il
Procedimiento de afiliacion alos mecanismos centralizados de negociacion

Articulo 18. Admision en la BVRD. Una vez que el solicitante haya reunido todos los
requisitos exigidos por la BVRD para obtener el derecho de afiliacion en el mecanismo
centralizado de negociacion, asi como completados los documentos exigidos en el
“Formulario de Solicitud de Registro de Derecho de Afiliacién” al Mecanismo Centralizado
de Negociacion”, la documentacion debera ser depositada en la BVRD y sera evaluada por
ésta ultima. La BVRD debera resolver la solicitud de derecho de afiliacién en un plazo de
veinticinco (25) dias habiles, contados a partir del dia habil siguiente a larecepcion formal
y completa de la solicitud de afiliacion en la BVRD.
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18.1. LaBVRD dispondra de un plazo de tres (3) dias habiles, contados a partir del dia habil
siguiente a la fecha del depdsito formal de la solicitud de afiliacién, para verificar que la
misma se encuentra completa, conforme a los requisitos establecidos en el presente
Reglamento Interno y las normas internas emitidas por la BVRD.

18.2. En el supuesto de que la solicitud de autorizacién y la documentacién que le
acompafia estén incompletas, la BVRD requerira los documentos e informaciones
faltantes, debiendo el solicitante dar respuesta alos requerimientos en un plazo de quince
(15) dias habiles, contados desde el dia habil siguiente a la recepcién de la comunicacion
remitida por la BVRD. Si el solicitante no remitiese la documentacion o el requerimiento
solicitado en el plazo fijado, laBVRD procederéd a desestimar la solicitud automéaticamente,
de conformidad a lo dispuesto en el articulo 18.6 del presente Reglamento Interno. Si el
solicitante subsana las observaciones y requerimientos realizados por la BVRD dentro del
plazo establecido, se llevara a cabo el proceso desarrollado en el articulo 18.4 del presente
Reglamento Interno, iniciando el plazo de la BVRD para resolver la solicitud el dia habil
siguiente de larecepcién completa de los requerimientos.

18.3. ElI plazo con el que cuenta el solicitante para completar la documentacion e
informacién establecida en el parrafo anterior podré ser extendido por la BVRD, siempre
gue existan causas debidamente justificadas por escrito por el solicitante; sin embargo,
el plazo adicional nunca podra ser superior a treinta (30) dias habiles, entendiéndose que
el mismo aplica para casos excepcionales.

18.4. Si la solicitud de autorizacion y la documentacién que le acompafan estan
completas, se procedera de la siguiente manera:

a) La BVRD debera resolver la solicitud de autorizacion de afiliacion en un plazo de
veinticinco (25) dias habiles, contados a partir del dia habil siguiente del
vencimiento de los tres (3) dias hébiles indicados en este articulo. En dicho plazo,
la Vicepresidencia Ejecutiva someterd la solicitud de afiliacion al Comité de
Evaluacién de Emisiones y Afiliados, quienes deberan evaluar la solicitud y sus
anexos y posteriormente someterla con sus recomendaciones para la aprobacion
del Consejo de Administracion de la BVRD. La organizacién y funcionamiento del
Comité de Evaluacion de Emisiones y Afiliados se encuentra recogida en el
Reglamento de Consejo de Administracién y Comités de la BVRD;

b) El plazo de veinticinco dias (25) habiles podra ser prorrogado de manera
excepcional por la BVRD en funcion de la complejidad de la solicitud u otras
circunstancias que deberan motivarse adecuadamente. Dicha prérroga no podra
superar veinticinco dias (25) habiles;

c) El plazo para la autorizacién establecido en los incisos anteriores se suspendera
por una sola vez, si la BVRD requiere al solicitante que modifique o complemente
su solicitud y solo se reanudara a partir del dia uno (l), cuando el solicitante haya
cumplido con dicho trdmite de manera correcta y completa dentro del plazo
sefialado en los articulos 18.1y 18.2 del presente articulo; v,
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d) En el caso de que el solicitante no responda dentro del plazo otorgado o da
respuesta de manera incompleta o incorrecta, se sometera una solicitud de
desestimacién ante el Comité de Evaluacion de Emisiones y Afiliados, que deberé
emitir unarespuesta en el tiempo de cinco (5) dias habiles y comunicar al solicitante
dentro del dia habil siguiente a la emisién de la resolucion que decide sobre la
desestimacion.

18.5. En caso de aprobacién por parte del Consejo de Administracién, el derecho de
afiliacion sera otorgado y el solicitante sera admitido como afiliado de la BVRD y desde
dicho momento, deberd cumplir con todas las obligaciones y derechos que esta condicidn
implica, establecidos en la Ley vigente de Mercado de Valores y su normativa aplicable,
asi como, el presente Reglamento Interno de la BVRD.

18.6. En caso de que la solicitud no fuere completada por el solicitante en el plazo fijado
en el articulo 18.2 de este Reglamento, o, no fuese aprobada por parte del Consejo de
Administracion de la BVRD, sera informado al solicitante mediante comunicacion escrita,
con laexposicion de motivos que sustentan el rechazo de lamisma, basados en elementos
determinados debidamente justificados.

18.7. Las reglas de acceso que aplicaran a los afiliados de la BVRD tendran un caracter
general, objetivo y sin discriminacidn arbitraria, por lo que no se diferenciara en los casos
en que los solicitantes sean o no accionistas de la Sociedad.

Articulo 19. Pago de Derecho de Afiliaciéon en BVRD. Luego de laaprobacion de la solicitud
de afiliacién a la BVRD, el solicitante debera pagar un derecho de afiliacion en el
mecanismo centralizado, si aplica, en la forma y monto establecidos en el “Manual de
Tarifas” de la BVRD. El pago del derecho de afiliacion debera ser realizado dentro de los
treinta (30) dias calendarios siguientes a la aprobacién de la solicitud de derecho de
afiliacion conforme las instrucciones bancarias otorgadas por la BVRD.

19.1. El pago del derecho de afiliacion que diere lugar no es reembolsable. En los casos
de producirse lapérdidade derecho de afiliacién, ya sea por salida voluntaria, por decision
de la BVRD con motivos justificados o por la exclusidon en el Registro del Mercado de
Valores, en el caso de los afiliados al mecanismo de bolsa, el afiliado debera cesar los
motivos que hayan provocado la pérdida del derecho de afiliacion y agotar el proceso de
solicitud nuevamente y realizar el pago correspondiente para estos fines.

Articulo 20. Firma del contrato entre el Afiliado y la BVRD. Una vez aprobada la solicitud
de derecho de afiliacion y haberse realizado el pago del importe correspondiente a dicho
concepto, se procedera con lafirma del contrato contentivo de los términos y condiciones
queregiran larelacion entre laBVRD Yy el afiliado. La firma del mismo conllevara la entrega
por parte de la BVRD del certificado de derecho de afiliacion y el namero correspondiente
al afiliado, asi como, el c6digo de negociacion que lo identificara en cada una de las
operaciones que realice. A partir de este momento, el afiliado debera cumplir con las
disposiciones contenidas en el presente Reglamento Interno de la BVRD.
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20.1. La suscripcion del contrato de afiliacién es obligatoria, sin perjuicio de la
contratacion de otros servicios complementarios o conexos que el afiliado decida
contratar con la BVRD.

Articulo 21. Intransferibilidad del derecho de afiliacion en la BVRD. El derecho de afiliacion
en cualquiera de los mecanismos administrados por la BVRD es intransferible.

Seccion lli
Pagos y comisiones del afiliado a los mecanismos centralizados de negociacion

Articulo 22. Pago de Comisiones y Tarifas de Mantenimiento y Acceso a Plataforma. A fin
de poder ejercer los derechos inherentes a la calidad de Afiliado ala BVRD y participar en
las sesiones de negociacién, se requiere cumplir de forma oportuna con el pago de las
comisiones y tarifas de mantenimiento y acceso a la plataforma establecidos en el “Manual
de Tarifas” de la BVRD.

22.1. Los afiliados a la BVRD estan en la obligacion de cumplir con el pago oportuno de
las comisiones o tarifas de mantenimiento y acceso a plataforma, en la fecha que
establezca el contrato suscrito para el acceso a la plataforma electronica de negociacion
de laBVRD o cuando aplique, las establecidas en las resoluciones emitidas por el Consejo
de Administraciéon de la BVRD.

22.2. La falta de pago de dichas comisiones o tarifas dara derecho a que la BVRD pueda
proceder a la desconexion inmediata del afiliado registrado en la plataforma y a someter
ante el Consejo de Administracion de la Sociedad la suspensién de la afiliacion en la
BVRD, sin perjuicio del cobro de las sumas adeudadas por el afiliado mediante las vias
legales correspondientes.

22.3. En caso de incumplimiento de un afiliado a la BVRD del pago oportuno de las
comisiones y acceso a plataforma, se procedera conforme lo siguiente:

a) Cuando un afiliado se encuentre en incumplimiento con el pago de las comisiones
y acceso a plataforma por un plazo de treinta (30) dias posteriores a la fecha de
pago establecida en el contrato correspondiente, el Gerente Financiero y
Administrativo de la BVRD remitirA una comunicacién o correo al afiliado,
notificandole el retraso en el pago de la comisidn y solicitando ponerse al dia en
sus obligaciones de pago.

b) En caso de que el afiliado no obtempere al requerimiento de la comunicacion o
correo remitido, y se encuentre en incumplimiento de su obligaciéon de pago por un
plazo de cuarentay cinco (45) dias posteriores a la fecha de pago establecida en el
contrato correspondiente, se remitira al afiliado una comunicacion formal suscrita
por la Vicepresidencia Ejecutiva de la BVRD, en la cual:

i. Se reiterara al afiliado su estatus de incumplimiento en el pago de las

comisiones;
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ii. Se requerir4d al afiliado realizar el pago de las sumas adeudadas por
concepto de las comisiones;

iii. Se advertira al afiliado que de no realizar el pago de las sumas adeudadas
en un plazo no mayor a quince (15) dias calendarios luego de recibida la
comunicacién, se procederd de pleno derecho e inmediatamente y sin
necesidad de notificacion previa, ala desconexidén o suspensién del acceso
a la plataforma electrénica de negociacién.

¢) Transcurridos los quince (15) calendarios indicados en el literal b), numeral iii) de
este articulo, la BVRD procedera inmediatamente a la desconexién o suspension
del acceso del afiliado a la plataforma electronica de negociacion de la BVRD.

d) Al dia habil siguiente de haberse ejecutado ladesconexidon o suspensiéon de acceso
al sistema electronico de negociacion, la Vicepresidencia Ejecutiva de la BVRD
notificara este hecho al Consejo de Administracion de la BVRD y a la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana,
respectivamente, informando que se respetaron las disposiciones establecidas en
el presente Reglamento Interno.

e) En caso de que el afiliado no realice el pago de las sumas adeudadas a la BVRD,
luego de haber transcurrido ciento veinte (120) dias contados a partir de la fecha
de desconexion, la Vicepresidencia Ejecutiva de la BVRD sometera ante el Consejo
de Administracion de la BVRD la suspension de la membresia del afiliado en la
BVRD. Recibida la solicitud, el Consejo de Administracion establecera una fecha
para tomar la decisién de suspender o no la membresia del afiliado. La fecha de la
reunion se fijara en un plazo no mayor a quince (15) dias luego de haber sido
sometida la solicitud de suspension de membresia por parte de la Vicepresidencia
Ejecutiva.

f) Unavez sometida ante el Consejo de Administracion la solicitud de suspensién de
membresia de un afiliado por incumplimiento del pago de sus obligaciones se
notificard al afiliado que ha sido sometida a la consideracién del Consejo de
Administracién la suspension de su membresia en la BVRD por la falta de pago a
sus obligaciones y que dicha suspension de membresia sera ponderada por el
Consejo de Administracién mediante una reunion fijada para este fin.

g) Si al dia de la fecha fijada para la reuniéon del Consejo de Administracion conocer
sobre la suspension de membresia, el afiliado no ha cumplido con el pago total de
las sumas adeudadas a la BVRD, el Consejo de Administracion procedera a tomar
una decisién sobre la suspensiéon de la membresia del afiliado en la BVRD.

h) La decision del Consejo de Administracion de la BVRD sera notificada al afiliado en
cuestion y a la Superintendencia del Mercado de Valores, respectivamente, al dia
habil siguiente de haberse emitido la resolucion que establezca la decision del
Consejo de Administracion.
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22.4. Lasuspension de la afiliacion de la BVRD implica la pérdida del derecho de afiliacion
y de todos los derechos que esta calidad otorga. En consecuencia, todas las
informaciones del afiliado seran retiradas de la pagina Web de la BVRD y de los registros
de su sistema o plataforma electrénica de negociacién.

22.5. El afiliado al cual se le haya suspendido su afiliacién por resolucién del Consejo de
Administracion y tenga interés de operar nuevamente como afiliado de la BVRD, debera
someter nuevamente su solicitud de afiliaciéon ante la BVRD.

22.6. La ejecucion de este procedimiento se realizara sin perjuicio del cobro de las sumas
que el afiliado adeude a la BVRD, por las vias legales correspondientes.

22.7. El afiliado que incumpla con el pago de comisiones y tarifas en el periodo establecido
adichos fines debera pagar ala BVRD un interés moratorio mensual o por fraccion de mes
calculado a una tasa del tres por ciento (3%) del monto insoluto de la(s) cuota(s) que no
haya(n) sido pagada(s) oportunamente. Dichos intereses moratorios se generaran a partir
del tercer (3er) dia subsiguiente ala fecha en que el afiliado debi6 haber realizado el pago,
y durante todo el tiempo en que dure la mora. El afiliado también estara obligado a pagar
los gastos de cobranzay en su caso, honorarios de abogado, gastos y costas judiciales.

Seccion IV

Obligaciones y Prohibiciones de los Afiliados

Articulo 23. Obligaciones de los afiliados. Los afiliados a la sociedad administradora de
mecanismos centralizados de negociacién tendran las siguientes obligaciones:

a) Realizar las actividades que se encuentren autorizadas por la Superintendencia del
Mercado de Valores y con los valores que se encuentren inscritos ante el Registro
del Mercado de Valores;

b) Realizar sus actividades documentando todas las operaciones que realicen con
transparencia, diligencia, ética, lealtad e imparcialidad;

c) Verificar, previo a la negociacion de un valor que el mismo, asi como su emisor,
cumplen con los requisitos establecidos en la Ley de Mercado de Valores, sus
Reglamentos Generales de Aplicacién, este Reglamento Interno, el Coédigo de de
Eticay Conductay procedimientos internos de la BVRD y con las normas que a tal
efecto dicte la Superintendencia del Mercado de Valores;

d) Cumplir con las disposiciones de la Ley No. 155-17 contra el Lavado de Activos y
Financiamiento del Terrorismo y sus Reglamentos Generales de Aplicacion y de
ser requerido por la BVRD, aportar la documentacion que demuestre la licita
proveniencia de los fondos de la sociedad, asi como, los datos e informaciones
sobre la persona fisica beneficiaria final de las acciones de la persona juridica

solicitante;
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e) Constituir garantias necesarias con el objeto de garantizar el cumplimiento de las
operaciones pendientes de liquidacién, asi como, cualesquiera otras obligaciones
gue se deriven de las operaciones de intermediacién de valores, conforme a los
requerimientos establecidos en la Ley de Mercado de Valores vigente;

f) Llevar los libros de contabilidad exigidos por la Ley y su normativa
complementaria;

g) Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la BVRD de manera
regular y con la periodicidad que estas determinen, la informacion concerniente a
sus actividades y operaciones, asi como, sus estados financieros, debidamente
auditados por auditores inscritos en el Registro del Mercado de Valores, lamemoria
anual, cambios de estructura accionaria y estructurales de la administracion y
cualesquiera otras informaciones que le sean requeridas;

h) Proporcionar, tanto ala Superintendencia del Mercado de Valores, como ala BVRD,
toda lainformacién estadistica, financiera, contable, legal o de otra naturaleza, que
se les solicite en cualquier momento y que se encuentre relacionada con el objeto
y alcance del presente reglamento o cualquier otra normativa aplicable en la
materia;

i) Mantener en forma permanente un patrimonio neto por lo menos igual al capital
minimo requerido y el capital adicional y rangos e indices patrimoniales,
indicadores, provisiones, garantias y reservas establecidos por las leyes aplicables
al afiliado, de acuerdo con las actividades que realice;

j) Cumplir con las disposiciones de remision de informacion periddica solicitada por
la BVRD en los plazos establecidos por el calendario anual publicado en la pagina
web de la BVRD;

k) Informar ala BVRD sobre los cambios que ocurran en su composicidn accionaria,
integracion de su Consejo de Administracion, cambios de sus principales
funcionarios, sustitucion del Oficial de Cumplimiento, cambios de sus Corredores
de Valores u Operadores segun corresponda y/o de los Auditores Externos, asi
como, de cualquier otro cambio considerado como relevante, de acuerdo a las
normas emitidas por la Superintendencia del Mercado Valores;

[) Informar alaBVRDy registrar ante el Registro del Mercado de Valores larealizacion
de operaciones por cuenta propia, en laformay tiempo que ésta determine;

m) Pagar las comisiones establecidas por la BVRD para la obtencién del derecho de
afiliacion en el mecanismo centralizado, asi como, las comisiones
correspondientes;

n) Suministrar informacién a la BVRD sobre las empresas con las cuales forme un
grupo de interés econdmico, financiero o administrativo o bien mantenga
relaciones comunes o reciprocas de dependencia o control;
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o) Informar ala BVRD, para fines de conocimiento, sobre el inicio o la culminacion de
procedimientos disciplinarios o sancionatorios en su contra presentados por la
Superintendencia del Mercado de Valores;

p) Asegurar el cumplimiento de las normas de conducta establecidas en sus
Reglamentos, asi como, mantener y hacer cumplir los procedimientos escritos que
deben elaborar sobre las operaciones que realicen;

g) Supervisar las labores de sus funcionarios y empleados y velar porque las mismas
se enmarquen dentro de las disposiciones legales que les son aplicables; v,

r) Cualquier otra obligacion que establezca la Ley de Mercado de Valores y sus
Reglamentos Generales de aplicacién, asi como, el presente Reglamento Interno y
las demas normas internas emitidas por la BVRD.

Articulo 24. Prohibiciones a los afiliados. Sin perjuicio de las disposiciones que emanan
de la Ley, sus Reglamentos Generales de Aplicacién y el presente Reglamento Interno, los
afiliados a los mecanismos centralizados de negociacion de la BVRD estan sujetos a las
prohibiciones siguientes:

a) Realizar actividades fuera de aquellas autorizadas a los afiliados y contrarias a su
objeto social;

b) Divulgar directa o indirectamente informacion falsa, tendenciosa o imprecisa sobre
Operaciones en el Mercado de Valores;

¢) Llamar a engafio sobre laliquidez de un Valor;

d) Realizar operaciones no autorizadas por la Ley de Mercado de Valores, sus
Reglamentos Generales de Aplicacion, este Reglamento Interno y las demas
normas que a tal efecto dicta la Superintendencia del Mercado de Valores;

e) Intervenir en operaciones no autorizadas;

f) Efectuar transacciones ficticias o inducir a efectuarlas apelando a practicas o
mecanismos engafiosos o fraudulentos;

g) Multiplicar las transacciones de forma innecesaria,;

h) Incurrir en practicas de manipulacién de mercado y/o practicas irregulares que se
detallan en la Ley de Mercado de Valores, sus Reglamentos y normas
complementarias, inclusive el Reglamento para Establecer y Operar Mecanismos
Centralizados de Negociacién, asi como también, el Manual de Supervisién y
Monitoreo de Mercado, ya que toda persona fisica o juridica que actie o se
relacione con el mercado de valores, debe abstenerse de preparar o realizar actos
de manipulacién del mercado, en tal sentido se comprende que no se permite:
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i. Ingresar o instruir ofertas o realizar operaciones que proporcionen o puedan
proporcionar indicios falsos o engafiosos en cuanto a la oferta, la demanda
o el precio de los valores;

ii. Ingresar, instruir ofertas o realizar operaciones que aseguren, por medio de
unao de varias personas que actiuen de manera concertada, el precio de uno
o varios valores en un nivel anormal o artificial;

iii.  Ingresar o instruir ofertas o realizar operaciones que empleen cualquier tipo
de engafio o manipulacion;

iv. Ingresar o instruir ofertas o realizar operaciones previamente concertadas
entre dos (2) o méas partes, con la finalidad de generar una percepcion de
una competencia inexistente en la que pudiera participar el mercado en su
conjunto;

v. Difundir informacion a través de los medios de comunicacion, incluido
Internet, que proporcione o pueda proporcionar indicios falsos o engafiosos
en cuanto alos valores, incluidala propagacién de rumores y noticias falsas
0 engafiosas, que puedan inducir ala compra o venta de valores, cuando la
persona que la divulgo6 supiera o debia saber que la informacién era falsa o
engafnosa;

vi. Comprar o vender de forma deliberada valores cuyos precios son
referenciales para la valoracion de otros valores o cualquier instrumento
financiero, con lafinalidad de influir en el precio de estos Gltimos de manera
falsa o engafiosa; y

vii.  Otras acciones consideradas como restricciones a la libre formacion de
precios por los organismos internacionales de regulacion de los mercados
de valores de los que la Republica Dominicana sea miembro.

i) Violar las disposiciones de la Ley No. 155-17, contra el lavado de activos
provenientes del tréfico ilicito de drogas y sustancias controladas y otras
infracciones graves y sus Reglamentos Generales de Aplicacién;

j) Cobrar comisiones o0 gastos por operaciones superiores a las tarifas notificadas a
la Superintendencia del Mercado de Valores y a la BVRD, o por conceptos no
notificados a éstas;

k) Transar, negociar, comprar o vender valores que no sean de Oferta Pablica; vy,

[) Cualquier otra prohibicién que sea establecida por la Ley o Reglamento dictado por
la Superintendencia del Mercado de Valores y la BVRD.
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Seccién V
Comité de Afiliados

Articulo 25. Comité de Afiliados. La BVRD debe contar con un Comité de Afiliados por
cada mecanismo centralizado de negociacion administrado, el cual debe tener como
integrantes un minimo de tres (3) y un méaximo de siete (7) representantes de los distintos
afiliados de la BVRD. El Comité de Afiliados tiene como funcién, asesorar directamente al
Consejo de Administraciéon de la BVRD, debiendo establecer el sistema de gobierno
corporativo necesario para garantizar su independenciay sus procedimientos operativos,
asi como también, los criterios de admision, el mecanismo de eleccién de los miembros
del propio Comité de Afiliados, disposiciones fundamentales que incidan en sus afiliados,
como minimo, respecto del desarrollo de nuevos servicios, la seguridad del sistema, la
eficiencia y el nivel de servicio y la estructura de precios. Las opiniones del Comité de
Afiliados no seran vinculantes paralas decisiones del Consejo de Administracion.

25.1. El asesoramiento del comité de afiliados estara libre de cualquier influencia directa
del Consejo de Administraciéon de la BVRD. Las funciones, responsabilidades y
funcionamiento del Comité de Afiliados estaran contenidas en el Reglamento Interno del
Comité de Afiliados que seran emitidos por laBVRD y publicado através de la pagina web
de la BVRD.

25.2. Sin perjuicio del derecho alainformacion que tiene la Superintendencia del Mercado
de Valores, los miembros del Comité de Afiliados estardan sujetos a normas de
confidencialidad. Si de acuerdo con el Reglamento Interno del Comité de Afiliados se
determina que uno de sus miembros tiene un conflicto de interés, real o potencial, en
relacion con una determinada cuestion, dicho miembro no podra votar sobre el asunto.

25.3. El Reglamento Interno del Comité de Afiliados deberéa establecer disposiciones que
permitan una adecuada rotacién entre representantes de los afiliados, de manera que
ningun afiliado cuente con un representante en el comité por mas de dos (2) afios
seguidos. De igual forma, estas reglamentaciones internas contendran disposiciones
relativas a los mandatos del Comité de Afiliados y establecera su sistema de gobierno
corporativo para garantizar su independencia y sus procedimientos operativos. Este
Reglamento Interno del Comité de Afiliados se hara publico y asegurara que el Comité de
Afiliados informe directamente al Consejo de Administracién de la BVRD y se reuna
periodicamente.
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Secciéon VI

Calidad de los Servicios

Articulo 26. Retroalimentacién de los afiliados. Cualquier afiliado puede proporcionar
comentarios a la BVRD, incluso sobre cualquier insatisfaccion relacionada con sus
servicios, pudiendo abarcar cualquier aspecto del desempefio, politicas, procesos y
servicios de la BVRD y su personal.

26.1. Todas las retroalimentaciones deben tratarse de acuerdo con los principios de
integridad, accesibilidad, capacidad de respuesta, trato apropiado y adecuacion.

26.1.1. El principio de integridad se refiere a que todas las retroalimentaciones se
gestionaran de formajustay sin prejuicios. Los afiliados seran escuchados, tratados con
respeto y se involucraran activamente en el proceso de retroalimentacion, cuando sea
posible y apropiado.

26.1.2. El principio de accesibilidad consiste en gque los afiliados que deseen presentar
una retroalimentacion seréan informados sobre como presentar la retroalimentacién y
cOmo se tramitara. Los afiliados podran retroalimentar a la BVRD a través de multiples y
accesibles formas, incluida la via telefénica, medios electronicos, comunicaciones, asi
como, de manera presencial.

26.1.3. El principio sobre la capacidad de respuesta se refiere a que, cuando sea posible,
las declaraciones de insatisfaccidén en las que sus causas sean reales y corregibles sean
constatables de forma inmediata, y se fomenta su solucién en el primer contacto con la
BVRD, se registraran detalles de laretroalimentacién y su resolucion en el area de trabajo
correspondiente.

26.1.4. El principio sobre el trato apropiado se refiere a que las retroalimentaciones se
manejaran de manera proporcional, razonable y apropiada, existiendo la posibilidad de
escalar las retroalimentaciones cuando deba resolverse alguna insatisfaccion presentada
con justa causay se considere compleja o no resuelta.

26.1.5. El principio de integracién consiste en el hecho de que cuando una
retroalimentacion involucra a varios departamentos de la BVRD o0 a otras instituciones, se
realizara el mejor esfuerzo a los fines de coordinar con las mismas, cuando sea posible,
para asegurar que la comunicacién con quien ofrece la retroalimentacién sea clara y
coordinada.

26.2. Los afiliados pueden comunicar a la BVRD sus comentarios a través de correo
electronico destinado para los fines, comunicaciones y a través de la plataforma de
Experiencia de Afiliados desplegada a cada afiliado.

26.3. Una vez la BVRD reciba una comunicacion por los canales oficiales definidos en el
articulo anterior, la BVRD atendera la consulta, solicitud o incidente comunicado por el
cliente, segun aplique para cada caso. Habr& tres (3) niveles para la gestion de las
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retroalimentaciones dirigidas a la BVRD, pudiendo escalar a través de estos, si no se
resuelve satisfactoriamente desde el punto de vista de quien ofrece la consulta, solicitud
o incidente. La naturaleza inicial de la consulta, solicitud o incidente también podria
llevarla directamente al Nivel Il o someterla a un proceso alternativo.

26.3.1. Los tres niveles de retroalimentacién son los siguientes:

Nivel I: Departamento de Experiencia de Afiliados: Atendera consultas, solicitudes o
incidentes que planteen situaciones que pueden ser resueltas de manera inmedianta
por el Departamento de Experiencia de Afiliados. Estas consultas, solicitudes o
incidentes se pueden resolver proporcionando una explicacion apropiada al caso y
ejecutando una accion efectiva para abordarla. Siempre que sea posible, las
consultas, solicitudes o incidentes de Nivel | deben resolverse a més tardar el dia
héabil siguiente a su recepcion, en ocasion de ser posible. Los afiliados reconocen la
no responsabilidad de la BVRD ni de su personal sobre las acciones o actuaciones
ejecutadas o realizadas por instituciones distintas a la BVRD.

Nivel Il: Gerencia de Operaciones y/o Planificacion Estratégica: Cuando los intentos
de llegar a una resolucién bajo los procesos de Nivel | no tengan éxito, el asunto
debe escalarse al Nivel I, en donde recibird atencién por un area especializada en el
negocio que atendera situaciones especificas sobre algun servicio ofrecido por la
BVRD. Siempre que sea posible, las consultas, solicitudes o incidentes de Nivel Il
deben resolverse a mas tardar el tercer dia habil siguiente a su recepcion.

Nivel Ill: Project Management Office (PMO): Cuando la consulta, solicitud o incidente
no ha podido ser resuelta bajo los procedimientos establecidos en el nivel |y el nivel
Il representando la necesidad de pasar a una tercera instancia que conlleva una
accion de desarrollo en los procedimientos, servicios o0 en los sistemas de la BVRD.
Las consultas, solicitudes o incidentes que lleguen a este nivel, en un plazo no mayor
a los 7 dias habiles, le sera comunicado su estatus a quien realice la consulta,
solicitud o presente el incidente y se leinformara de la fecha estimada de resolucion.

26.3.2. En todos los niveles de atencion, el Departamento de Experiencia de Afiliados
estara a cargo de dar seguimiento al caso, su escalamiento y mantendra actualizado al
afiliado sobre su consulta, solicitud o incidente

Articulo 27. Determinacion de nivel del servicio. La BVRD, a través de politicas aprobadas
por su Consejo de Administracion, fijara niveles comprometidos de calidad de servicio
con sus afiliados. Dichas politicas consideraran los principales servicios tecnolégicos y
operacionales en general.
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CAPITULO Il

MECANISMO DE BOLSA DE VALORES

Articulo 28. Objeto. La Bolsa de Valores es un mecanismo centralizado de negociacion
gue tiene por objeto, prestar todos los servicios necesarios para la realizacion eficaz de
transacciones con valores de manera continuay ordenada, asi como, efectuar actividades
y servicios conexos que sean necesarios para el adecuado desarrollo del mercado de
valores.

28.1. Valores admitidos. Son admisibles para ser negociados en el mecanismo de Bolsa
de Valores todos los valores de oferta pblica, ya sea en mercado primario o secundario,
con excepcidn de instrumentos derivados no estandarizados.

28.2. LaBVRD podréa agrupar los valores negociables en diferentes mercados, de acuerdo
con las caracteristicas comunes definidas en este Reglamento Interno. Estos mercados
en general compartirdn sistemas de negociacién, de informacién y estadisticas, entre
otros. La BVRD establecera en este Reglamento Interno, los sistemas de transaccion,
horarios, informacidn, exigencias de garantias y la operatoria en general para cada uno de
los mercados.

Articulo 29. Atribuciones de la BVRD como administradora del mecanismo Bolsa de
Valores. Las atribuciones correspondientes ala BVRD en laadministracién del mecanismo
centralizado de negociacion de Bolsa de Valores son las siguientes:

a) Autorizar a los Corredores de Valores en las negociaciones que se realicen en la
bolsa de valores en representacion de los intermediarios de valores;

b) Realizar la inscripcidon de las emisiones de valores de oferta publica previamente
inscritas en el Registro del Mercado de Valores;

c) Administrar sistemas de compensacion y liquidacion de los valores de oferta
publica que se establezcan reglamentariamente;

d) Realizar conexiones automatizadas con los mercados de valores internacionales;

e) Vigilar que los intermediarios de valores cumplan con los Reglamentos dictados
por la BVRD;

f) Invertir en sociedades, tales como, depdsitos centralizados de valores, entidades
de contrapartida central, proveedoras de precios y otras que se encuentren
relacionadas con su objeto social;

g) Fomentar la transaccion de valores;

h) Proponer ala Superintendencia del Mercado de Valores la introduccion de nuevos
productos financieros en la negociacion bursatil;
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i) Realizar lainspeccion de los libros, registros y operaciones a sus afiliados; vy,

j) Realizar cualesquiera otras actividades que contribuyan al desarrollo e innovacion
del mercado de valores, previa aprobacién de la Superintendencia del Mercado de
Valores.

Seccion |

Disposiciones particulares de los afiliados a la Bolsa de Valores

Articulo 30. Objeto del afiliado. Seran afiliados al mecanismo de Bolsa de Valores
Unicamente los intermediarios de valores, actuando por cuenta propia o de sus clientes,
en los términos y condiciones determinados por la Ley, lareglamentacion complementaria
y las disposiciones que al efecto dicte la Superintendencia del Mercado de Valores.

30.1. Los afiliados ala Bolsade Valores gozaran de idénticos derechos en lo que se refiere
al acceso y utilizacion de los servicios de la Bolsa, no pudiendo establecerse requisitos
de admision u operacion no razonables, asi como, discriminar injustificadamente entre
afiliados o en la admision de nuevos afiliados.

30.2. Los intermediarios admitidos como afiliados al mecanismo de la Bolsa de Valores
deberan tener antepuestas o agregadas, seglun corresponda, las palabras “Puesto de
Bolsa afiliado a la Bolsa'y Mercados de Valores de la Republica Dominicana”.

Articulo 31. Requisitos adicionales de afiliacién. En adicién a los requisitos de afiliacion
establecidos en los Articulos 15y 16 del presente Reglamento Interno, los intermediarios
de valores que soliciten afiliarse al mecanismo de Bolsa de Valores de la BVRD también
deberan cumplir con los siguientes requisitos:

a) Contar con la autorizacion expresa vigente para operar como Intermediario de
Valores y encontrarse inscrito en el Registro del Mercado de Valores de la
Superintendencia del Mercado de Valores;

b) Contar con lainfraestructura, equipo, la estructura organizacional, procedimientos
internos y sistemas tecnolégicos y contables necesarios para cumplir con las
obligaciones y los requisitos operativos de un intermediario de valores, incluyendo
la obligacién de supervisar que sus directores y colaboradores cumplan con la Ley
de Mercado de Valores, sus Reglamentos Generales de Aplicacion y normas
complementarias, asi como también, las Reglamentaciones y Normas Internas de
la BVRD; vy,

c) Contar con capacidad técnica, administrativa y financiera apropiada para operar
como Intermediario de Valores:

i. Lacapacidad técnicaseradeterminada mediante laaprobacion delaevaluacion
gue forma parte del Programa de Autorregulacion del Mercado (ARM) por cada
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uno de los Corredores de Valores que actlien en el mecanismo de Bolsa de
Valores, en nombre del Intermediario de Valores, que versa sobre aspectos
éticos, manejo de las herramientas del mercado, conocimiento de las reglas de
negociacion y disposiciones legales aplicables. Este Programa se detalla en el
Articulo 49 del presente Reglamento Interno.

ii. Paralaevaluacion de lacapacidad financiera, seran analizados y monitoreados
los indicadores financieros a partir de los Estados Financieros del
Intermediario de Valores, que deberan ser reportados de forma mensual a la
BVRD.

iii. Para la evaluacion de la capacidad administrativa de los Intermediarios de
Valores, los mismos deberadn mantener informada a la BVRD sobre sus
principales ejecutivos y miembros del Consejo de Administracion o de
Directores.

Articulo 32. Actividades permitidas a los afiliados ala Bolsa de Valores. Para larealizacién
de laintermediacién de valores, el afiliado podréa efectuar las siguientes actividades:

a) Comprar y vender valores por cuenta propia y de terceros, limitandose a ejecutar
las transacciones dentro del perfil del inversionista o habiendo cumplido las
condiciones para realizar transacciones fuera del perfil, segin disponga la
Superintendencia del Mercado de Valores mediante normas de caracter general.

b) La realizacién de operaciones tendentes a poner en contacto la oferta y demanda
de valores de oferta publica.

c) La colocacién primaria de valores en los mecanismos centralizados de
negociacion.

d) Recibir valores y fondos de sus clientes para las operaciones a ser efectuadas en
el mercado de valores.

e) Realizar las transacciones requeridas por sus clientes de valores de oferta publica
del exterior, autorizados por un organismo equivalente a la Superintendencia del
Mercado de Valores y reconocido por ésta mediante norma de caracter general,
siempre que dichos valores sean aptos para ser negociados y ofrecidos en bolsas
o en el mercado OTC de larespectiva jurisdiccion extranjera.

f) Realizar operaciones de compraventas, reporto de valores, ventas en corto,
préstamos de valores y préstamos de margen, con valores de oferta publica.

g) Operar cuentas mercantiles de valores de oferta publica por 6rdenes de sus
clientes.

h) Actuar como mandatario de sus clientes, asistir, informar u opinar sobre
operaciones del mercado de valores en materia de operaciones de bolsa, finanzas
corporativas, valoraciones de empresas o0 proyectos, estructuraciones, fusiones,
escisiones, adquisiciones, negociacion de paquetes accionarios, compra y venta

Reproduccion prohibida sin autorizacion previa Fecha de Efectividad: 03/05/2022
Nivel de Confidencialidad: No Restringido Péagina 45 de 151
Esta documentacion impresa es considerada una copia No Controlada
_—_—



Reglamento / Manual Regulatorio: Reglamento Interno de la BVRD S

Area Responsable del Reglamento / Manual: Consejo de Administracién BVRD Bolsay Mercados de Valores
. , * de la Republica Dominicana
Codigo: 1243 Version: 1.0

de empresas y otros que determine y autorice la Superintendencia del Mercado de
Valores.

i) Participar como agente estructurador, colocador y de distribucion de valores de
oferta publica.

i) Realizar operaciones con instrumentos derivados por cuenta propia y de sus
clientes.

k) Verificar el registro de valores extranjeros de oferta publica en el Registro del
Mercado de Valores y en la rueda de negociacion de valores extranjeros, en
sujecion a lo establecido en la Ley de Mercado de Valores y sus Reglamentos
Generales de aplicacién.

) Emitir valores de oferta publica.

m) Realizar otras operaciones, actividades y servicios conexos a su objeto, que
demanden las nuevas practicas financieras, previa aprobacion del Consejo y en la
forma que determinen la Ley de Mercado de Valores y sus Reglamentos Generales
de Aplicacion.

32.2. Las actividades aqui permitidas, se establecen sin perjuicio de aquellas que sean
compatibles con la intermediacion de valores y que con caracter previo deba conocer y
aprobar la Superintendencia del Mercado de Valores.

Seccion i

Obligaciones, Prohibiciones y Deberes Particulares de los Afiliados a la Bolsa de
Valores

Articulo 33. Obligaciones adicionales de los afiliados a Bolsa de Valores. En adicion a las
obligaciones establecidas en el articulo 23 del presente Reglamento Interno aplicable a
todos los afiliados a los mecanismos centralizados administrados por la BVRD, los
afiliados al mecanismo de Bolsa de Valores deberan cumplir con las siguientes
obligaciones adicionales:

a) Verificar, previo a la ejecucién de cualquier operacidn, que el cliente se ajusta al
perfil del inversionista adecuado al tipo de operacién requerida, la identidad y la
capacidad legal de sus clientes, la autenticidad e integridad de los Valores que
negocien, asi como, de la autenticidad y legalidad de los titulares de los
instrumentos a negociar.

b) Cumplir con sus clientes en el pago de los Valores que se les ordene vender y la
entrega de los Valores que se les ordene comprar.

c) Llevar todos los registros relativos a los clientes y sus operaciones establecidos
por la ley de Mercado de Valores y sus Reglamentos Generales de Aplicacién, asi
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como todos los registros que fueren establecidos por la Superintendencia del
Mercado de Valores mediante Normas de caracter general o normas internas
dictadas por la BVRD.

d) Contar con procedimientos, controles y sistemas de gestidén de transacciones que
le permitan acreditar que las Ordenes y operaciones encomendadas fueron
ejecutadas de conformidad con la politica de ejecucion de la entidad y en
cumplimiento del deber de mejor ejecucién, cuando el cliente, la Superintendencia
del Mercado de Valores, la BVRD y las autoridades competentes asi lo soliciten.

e) Cerciorarse de la autenticidad de las firmas de las personas fisicas que ordenen la
realizacién de las operaciones y, en su caso, de la existencia de un poder suficiente
para actuar en representacion de una persona juridica.

f) Ejecutar las Ordenes de transaccidon o instrucciones en las condiciones
especificadas por el inversionista, asi como, liquidar oportunamente las
operaciones en queintervengade acuerdo con lo pactado, cumpliendo con el deber
de mejor ejecucion.

g) Anteponer, al momento de ejecutar una transaccién, los intereses de sus clientes
a sus propios intereses, sus carteras administradas y de sus personas vinculadas,
segun corresponda.

h) Ofrecer el mejor resultado posible en condiciones de mercado en favor de sus
clientes.

i) Permitir la inspeccién de sus libros, registros y operaciones, por parte de la
Superintendencia del Mercado de Valores y la BVRD, asi como las verificaciones,
sin previo aviso, por parte de dicho organismo, de la contabilidad, los inventarios,
los arqueos, las prioridades de las 6rdenes de inversion de sus clientes y demas
comprobaciones, contables o no, que se estimen convenientes.

j) Informar a sus clientes, previo a realizar cualquier operacion en el mercado de
valores, de los diferentes mecanismos y mercados en los que sus O6rdenes de
transaccion o instrucciones pueden ser ejecutadas, asi como, de sus politicas de
deber de mejor ejecucion.

k) Mantener permanentemente a disposicion de la Superintendencia del Mercado de
Valores, de la BVRD y del publico, los prospectos de emision sobre los diferentes
Valores cotizados en bolsa, asi como, suplementos, reglamentos internos y folletos
informativos, en los casos que apliquen.

[) Informar a sus clientes cuando actian como contraparte en sus transacciones.

m) Brindar un trato justo y equitativo a todos sus clientes dentro de las mas altas
normas y principios de ética.
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n) Actuar con la diligencia necesaria para obtener la informacién esencial de su
clientela, antes de dar su aprobacién a cualquier servicio que se le requiera.

0) Responder a sus clientes por los perjuicios o pérdidas que ellos o cualquiera de
sus empleados, principales ejecutivos 0 personas que les presten servicios les
causaren como consecuencia de infracciones a la Ley de Mercado de Valores y/o
sus Reglamentos Generales de Aplicacion, por causa de dolo, abuso de confianza,
negligencia y en general, por el incumplimiento de sus obligaciones, sin perjuicio
de laresponsabilidad administrativa, civil o penal que corresponda a las personas
implicadas.

p) Poner a disposicion del publico, en su domicilio social y sucursales, en formato
fisico o electrénico, las tarifas de sus servicios y operaciones, las cuales,
previamente deben haber sido remitidas a la Superintendencia del Mercado de
Valores, que podra efectuar las objeciones o recomendaciones que estime
necesarias.

g) Expedir certificaciones de los asientos que consten en sus libros en relacién con
las operaciones en que hubieren intermediado, a solicitud de una de las partes
intervinientes, la Superintendencia del Mercado de Valores, la BVRD o por mandato
judicial.

r) Llevar un sistema automatizado para la recepcion, registro de Ordenes y
asignacién de Operaciones.

s) Determinar las comisiones que cobraran por las operaciones de intermediacién que
realicen, las cuales deberan ser informadas a la BVRD y a la Superintendencia del
Mercado de Valores.

33.1. Deber de Mejor Ejecucion. Los afiliados ala Bolsa de Valores deberan actuar siempre
cumpliendo el deber de mejor ejecucién y deberan tomar medidas razonables para obtener
el mejor resultado posible para las operaciones de sus clientes, debiendo anteponer el
interés del cliente sobre el interés del afiliado. Los afiliados de la BVRD cumpliran su
obligacion de mejor ejecucidn, siempre que ejecuten las 6érdenes y pactos de los clientes
conforme alas politicas de mejor ejecucién de 6rdenes.

Articulo 34. Prohibiciones a los afiliados a la Bolsa de Valores. En adicién a las
prohibiciones establecidas en el articulo 24 del presente Reglamento Interno, aplicable a
todos los afiliados a los mecanismos centralizados administrados por la BVRD; los
afiliados al mecanismo de Bolsa de Valores tendran las siguientes prohibiciones
adicionales:

a) Destinarlos fondos o los Valores que reciban de sus clientes a operaciones o fines
distintos paralos que les fueron confiados.

b) Atribuirse a si mismos uno o varios valores cuando tengan clientes que los hayan
solicitado en idénticas o mejores condiciones.
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c) Garantizar rendimientos o asumir pérdidas de sus clientes.

d) Documentar indebidamente las 6rdenes instruidas por los clientes a ser colocadas
en la BVRD.

e) Formular propuestas de compra o de venta de Valores sin respaldo de la orden
expresa.

f) Tomar 6rdenes de compra o venta de Valores de una persona distinta a su titular o
representante debidamente autorizado.

g) Propiciar transacciones en beneficio propio o de terceros, con el objeto de
estabilizar, fijar o hacer variar artificialmente los precios.

h) Utilizar dinero de los clientes para cumplir obligaciones pendientes, sean propias
o de otros clientes; o compensar, con recursos que recibieron para comprar, o que
se les entregare por los valores vendidos, con las cantidades que les adeude el
cliente.

i) Gravar los valores que mantengan en custodia por cuenta de sus clientes, sin
contar con el consentimiento escrito de éstos.

j) Actuar como intermediario de valores para la negociacién, con valores emitidos
por si mismo.

k) Proponer transacciones a sus clientes fuera del perfil de inversionista.

I) Preferir la compra o la venta por cuenta propia de valores, cuando exista una
solicitud de compra o de venta de un cliente, formulada respecto del mismo valor
en iguales o mejores condiciones.

Articulo 35. Deberes de los Afiliados. Los afiliados al mecanismo de Bolsa de Valores
presentaran a la BVRD, bajo las formas y en los plazos estipulados a tal efecto en el
calendario anual de remisién de informacién, publicado en la paginaweb de la BVRD, toda
lainformacion que la BVRD considere relevante para la proteccion de los inversionistas y
del publico en general consistiendo, de forma enunciativa, en los reportes siguientes:

a) Un estado no auditado correspondiente a las actividades del mes anterior,
conjuntamente con un estado de ganancias y pérdidas a ser presentado a la BVRD
a mas tardar el dia quince (15) de cada mes.

b) Un estado de situacion con todos sus anexos y el estado de ganancias y pérdidas,
ambos debidamente auditados, a ser presentado anualmente a mas tardar noventa
(90) dias después de la fecha de cierre fiscal de dicho afiliado.
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c) Cualquier otro reporte solicitado por la BVRD y aprobado por el Consejo de
Administracion a ser entregado en la fecha que éstaindique.

d) Informar a la BVRD sobre los procesos sancionatorios iniciados en contra del
afiliado por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores.

35.1. Cumplimiento. Los afiliados deberan cumplir con los periodos establecidos para el
cumplimiento de estas obligaciones, de conformidad con el referido calendario publicado
en el portal web dela BVRD. A falta de cumplimiento de las obligaciones y deberes puestos
a cargo del afiliado, serd considerado como una infraccion, de conformidad con lo
establecido en el presente Reglamento Interno.

Seccion Il

De los afiliados a la Bolsa de Valores y sus clientes

Articulo 36. Registro del Cliente. Para seguridad de los inversionistas, asi como, para
efectos de control, los afiliados deberan llevar un registro ordenado y actualizado de la
informacién que se refiere a cada uno de sus clientes y de las operaciones que realizan,
debiendo asighar un nimero de registro a cada cliente, diferenciando si se trata de una
persona fisica o juridica, nacional o extranjera. En ese sentido, antes de realizar cualquier
servicio, los afiliados deben registrar al cliente mediante lainformacion minima siguiente:

a) Nombre, domicilio, teléfono, correo electronico, si es persona fisica, cédula de
identidad y electoral o un documento equivalente, o pasaporte en caso de ser
extranjero y si es persona juridica, RNC, documentacién constitutiva o de
incorporacidn, poder que autorice a la persona fisica que suscribira el contrato de
gue se trate en representacion de la persona moral, bajo las especificaciones que
prevea el mismo;

b) Identificacibn de beneficiario final, si se trata de persona juridica nacional o
extranjera;

c) Tipo de servicio que contrata;

d) Objetivos de inversiéon y nivel de conocimiento sobre aspectos del mercado de
valores;

e) Perfil del inversionista,
f) Declaracion de ingresos anual y de su situacion patrimonial;
g) Nombre del corredor o funcionario que manejara su cuenta en el mecanismo;

h) Establecimiento de medio a través del cual se comunicaran las 6rdenes al afiliado;
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i) Firmadel cliente si es persona fisica o de la persona autorizada a emitir 6rdenes en
su representacion, si es persona moral;

i) Nombre del banco y nimero(s) de cuenta(s);
k) Referencia del cliente (en caso de ser referidos por terceros al afiliado);
[) Cualquier otro requisito establecido en el Reglamento de Intermediarios de Valores.

36.1. La informacion y documentacién obtenida por los afiliados de sus clientes, tendra
carécter confidencial y no podré ser utilizada en beneficio propio o de terceros, ni para
fines distintos de aquellos paralos que se ha solicitado.

36.2. Los afiliados seran los responsables ante laBVRD o cualquier tercero, de la exactitud
y veracidad de los asientos de registro contable que lleven y seran responsables por
conservar en lugar seguro tales registros por el periodo exigido por la normativa vigente
del Mercado de Valores.

Articulo 37. Registro de Ordenes de Operaciones. Los afiliados estan obligados a recabar
latotalidad de 6rdenes de sus clientes a ser ejecutadas en la BVRD, conservando respaldo
(original o copia, grabacion magnetofénica, correos u otros medios electrénicos, segun
sea el caso) de las 6rdenes y confirmaciones, las cuales deberan ser archivadas en la
seccién correspondiente del registro de sus clientes, de acuerdo a lo establecido en el
Reglamento de Intermediarios de Valores. Dichas 6rdenes deben contener como minimo
las siguientes informaciones:

a) Denominacion de la sociedad o nombre del cliente;

b) Tipo de orden u operacidn a ser realizada (compra o venta);
c) Fechay horadeingreso de la orden al sistema;

d) Numero serial asignado autométicamente;

e) Numero de registro del cliente;

f) Clase de valor, niumero de registro del valor (ISIN), empresa emisora, emision,
cupon;

g) Valor nominal objeto de laoperacion y precio. En caso de valores de renta variable,
el precio se expresara como precio por acciéon o unidad, y en el caso de valores de
deuda, como porcentaje de valor nominal;

h) Numero de unidades, acciones, cuotas, valor de fideicomiso o valor titularizado, en
el caso de valores de renta variable;
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i) Rango de precios al cual la orden debe ejecutarse, indicado por el cliente, si fuese
el caso;

j) Vigencia de la orden, segun instrucciones expresas del cliente. En su defecto, la
orden tendrd una vigencia de veinticuatro (24) horas, contadas desde la
incorporacion de la orden al sistema;

k) Nombre y firma del cliente, siempre que asi se haya especificado en la ficha de
registro de clientes; v,

) Nombre del Corredor de Valores que recibi6é la orden y sus credenciales que lo
acreditan como Corredor de Valores.

37.1. Para conservar los registros ordenados, el afiliado debe llevar un libro de 6rdenes
para cada valor con la finalidad de mantener un registro y control de las 6rdenes a ser
ejecutadas en el mercado de valores, que garanticen un funcionamiento ordenado de los
mercados y un proceso de formacion de precios transparente, en el cual se registrara
diariamente cada orden recibida, indicando para cada orden la informacion referida en el
presente articulo.

37.2. De igual forma, la BVRD conservara las 6rdenes registradas por cada uno de sus
afiliados en sus libros de 6rdenes, las cuales incluiran las siguientes informaciones:

a) Denominacion de la sociedad o nombre del cliente;

b) Tipo de orden u operacidn a ser realizada (compra o venta);
c) Fechay horadeingreso de la orden al sistema;

d) Numero serial asignado autométicamente;

e) Numero de registro del cliente;

f) Clase de valor, nUumero de registro del valor (ISIN), empresa emisora, emision,
cupon;

g) Valor nominal objeto de la operacién y precio. En caso de valores de renta variable,
el precio se expresara como precio por accion o unidad, y en el caso de valores de
deuda, como porcentaje de valor nominal;

h) Numero de unidades, acciones, cuotas, valor de fideicomiso o valor titularizado, en
el caso de valores de renta variable;

i) Rango de precios al cual la orden debe ejecutarse, indicado por el cliente, si fuese

el caso;
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j) Vigencia de la orden, segun instrucciones expresas del cliente. En su defecto, la
orden tendrd una vigencia de veinticuatro (24) horas, contadas desde la
incorporacién de la orden al sistema; v,

k) Nombre del corredor que recibié la orden, y sus credenciales que lo acreditan.
Seccion IV
Responsabilidades de los Afiliados ante la Bolsa de Valores

Articulo 38. Responsabilidad de Registro. En adicion a lo dispuesto en la Ley, el
Reglamento de Intermediarios de Valores y las normas que dicte la Superintendencia del
Mercado de Valores; los afiliados al mecanismo de Bolsa de Valores, deberan llevar
registros de las operaciones y otras actividades autorizadas en que participen o
intervengan, siendo responsables frente a la BVRD o cualquier tercero, de la exactitud y
veracidad de los asientos de registro que lleven y serdn responsables por conservar en
un lugar seguro tales registros.

Articulo 39. Acceso de la BVRD a los Registros. La BVRD podra, en cualquier momento,
revisar los registros de operaciones que lleven los afiliados o solicitar cualquier
informacién contenida en ellos, Unicamente con el objetivo de esclarecer alguna
discrepancia que surja entre las 6rdenes que realice el afiliado y sus corredores, en
ocasion del mandato otorgado por el cliente y ejecutado por la BVRD.

Articulo 40. Responsabilidades en Operaciones. El afiliado sera responsable frente a su
cliente de la autenticidad de los valores negociados por su cuenta y debera cumplir con
la operacidon pactada, entregando un valor similar y legitimo al afiliado comprador, sin
perjuicio de hacer valer sus derechos penales y/o civiles contra el cliente que incumpla
con entregar el valor negociado. Queda entendido que la BVRD administra un sistema de
negociacion y que en ningln caso es responsable de la autenticidad y la bondad de los
valores.

Articulo 41. Responsabilidad por actuacién de sus funcionarios. Los afiliados seran
responsables solidariamente de los perjuicios que causaren sus funcionarios y
empleados con respecto a la negociacién de valores y los servicios que prestan como
entidad participante del mercado de valores, como consecuencia de una accidon u omision
violatoria al ordenamiento juridico o a las disposiciones dictadas por la BVRD.

Articulo 42. Responsabilidad por la actuacion de los Corredores de Valores. Los afiliados
seran responsables solidariamente de los perjuicios que causare un Corredor de Valores
a un tercero o a la BVRD, como consecuencia de una accién u omisién violatoria al
ordenamiento juridico o a las disposiciones dictadas por la BVRD, cometida por dolo,
negligencia, imprudencia o impericia en el desempefio o con ocasion de sus funciones.
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Articulo 43. Circulacion de Rumores. Los afiliados, velaran de que ningun directivo,
funcionario, empleado y/o persona subcontratada propague rumores de naturaleza
sensacionalista de los que puedan afectar las condiciones del mercado en forma parcial
o general en laBVRD. Serendiraun informe ante la BVRD tan pronto surjan circunstancias
gue lleven a creer gque cualquier rumor o informaciéon no confirmada pudo haberse
originado o propagado con la intencion de influir sobre los precios de los Valores
inscritos, sin perjuicio de las sanciones disciplinarias que pudiesen generarse contra el
afiliado que circulod los rumores.

Articulo 44. Servicios de Asesoria de los afiliados a sus clientes. Cuando los afiliados
realicen el servicio de asesoria, afin de ayudar a sus clientes en latoma de sus decisiones
de inversion, deben comportarse de manera leal, profesional e imparcial y poner en
conocimiento de los clientes las vinculaciones econdmicas o de cualquier otro tipo, que
existan o que vayan a establecerse entre la compafiia emisoray el respectivo afiliado.

CAPITULO IV

DE LOS CORREDORES DE VALORES Y OPERADORES

Articulo 45. Corredores de Valores. Los Corredores de Valores son las personas fisicas
dependientes de los Intermediarios de Valores que, en su representaciéon, realizan
actividades con valores de oferta publica. Estas personas deben contar con una licencia
de Corredor de Valores otorgada por la Superintendencia del Mercado de Valores.

45.1. Operadores. Los operadores son las personas fisicas dependientes de los
Inversionistas Institucionales diferentes a los intermediarios de valores, que, en su
representacion, realizan actividades con valores de oferta publica. Estas personas deben
contar con la certificacién del Programa de Autorregulacién de Mercado (ARM) otorgada
por la BVRD para operar en el mecanismo SEND.

45.2. Actividades de los Corredores de Valores y de los Operadores. Los Corredores de
Valores y los Operadores podran realizar las actividades para las cuales se encuentren
facultados, de conformidad con la Ley de Mercado de Valores y sus Reglamentos
Generales complementarios, segun corresponda. Los afiliados a cada uno de los
mecanismos deberan velar de que las actividades realizadas por sus Corredores de
Valores u Operadores se enmarquen en las atribuciones que les facultan las normativas
aplicables conforme su clasificacién.
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Articulo 46. Solicitud y concesion de credencial de Corredor de Valores del mecanismo de
Bolsa de Valores. Toda persona que desee optar por la acreditaciéon como Corredor de
Valores, debe haber cumplido con los requisitos de documentacién y aprobado el examen
de corredor impartido por la Superintendencia del Mercado de Valores, de conformidad
con las disposiciones de la Ley de Mercado de Valores, sus Reglamentos Generales de
Aplicacién y normas internas de la BVRD, asi mismo, los Corredores de Valores deben
acreditar su experiencia y conocimiento, cumpliendo con la certificacion de aprobacidn
del examen del Programa de Autorregulacion de Mercado (ARM) impartido por la BVRD
descrito en el articulo 49 del presente Reglamento Interno.

46.1. Solicitud y concesion de credencial de Operadores del mecanismo de Sistema
Electronico de Negociacion Directa (SEND). Toda persona que desee optar por la
acreditacién como operador del mecanismo de Sistema Electrénico de Negociacién
Directa, debe haber cumplido con los requisitos de documentacion y acreditar su
experiencia y conocimiento, cumpliendo con la certificacién de aprobacién del examen
del Programa de Autorregulacién de Mercado (ARM) impartido por la BVRD descrito en el
articulo 49 del presente Reglamento Interno.

46.2. Una vez los Corredores de Valores o los Operadores cuenten con la licencia o
credencial emitida en su favor, en el caso que aplique, los mismos podran presentar ante
la BVRD la solicitud de acreditacién como corredor u operador, segun corresponda, para
la cual deberan completar el “Formulario de Registro de Corredores de Valores o de
Operadores”y acompanfarlo de la documentaciéon que se describe a continuacion:

a) Cartadel solicitante a Corredor(a) de Valores u Operador(a), solicitando lainscripcion,
con la cual debera incluir:

1) Comprobante de pago de solicitud de inscripcion de Corredor de Valores o de
Operador, conforme a las disposiciones contenidas en el documento de “Manual
de Tarifas” de la BVRD;

2) Curriculum Vitae;

3) Copiade la Cédula de Identidad y Electoral;

4) Certificacion emitida por la Procuraduria General de la Republica, donde conste
que el solicitante no hatenido antecedentes penales. Esta certificacién deberéa ser
emitida dentro de los treinta (30) dias anteriores ala fecha de la solicitud;

5) Foto reciente a color tamafio 2 x 2 en formato fisico o digital; vy,

6) Declaracion Jurada (bajo la forma de compulsa notarial o acto bajo firma privada,
legalizado por notario publico y por la Procuraduria General de la Republica)

declarando lo siguiente:

i. Se encuentraen pleno ejercicio de sus derechos civiles.
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ii. No es asesor (a), funcionario (a), o empleado(a), de la Superintendencia del
Mercado de Valores, de Bancos, de Seguros o de Pensiones, del Banco
Central o de la Junta Monetaria.

iii. No es parte del Consejo de Administracidn ni ejerce funciones dentro de otro
participante del mercado de valores, excepto que pertenezca al mismo grupo
financiero de la BVRD.

iv. No hasido inhabilitado por la Superintendencia del Mercado de Valores o por
alguna sociedad administradora de mecanismos centralizados de
negociacion.

v. No hasido declarado en estado de quiebra o bancarrota, insolvencia o
cesacion de pagos, durante los tres (3) afios anteriores a su designacion.

vi. No ha sido condenado, mediante sentencia definitiva con el caracter de la
cosa irrevocablemente juzgada, por la comisién de cualquier hecho de
caracter penal o por delitos contra la propiedad, el orden publico y la
administracion tributaria.

vii. No ha sido responsable de quiebras, por culpa o dolo, en sociedades en
general y que hubiera ocasionado la intervencidon de sociedades del sistema
financiero, durante los tres (3) afios anteriores a su designacién.

viii. No ha cometido una falta grave o negligencia en contra de las disposiciones
de la Junta Monetaria, de las Superintendencias del Mercado de Valores, de
Bancos, de Seguros, de Pensiones u otras instituciones de similares
competencias, durante los tres (3) afios anteriores a su designacion.

ix. No hasido declarado, conforme a procedimientos legales, culpable de delitos
econémicos.

b) Haber obtenido un titulo universitario o su equivalente en materia de administracion
de empresas, contabilidad, economia, estadisticas o derecho.

c) Copia del Certificado del Registro del Mercado de Valores emitido por la
Superintendencia del Mercado de Valores, en caso de los Corredores de Valores.

d) Certificacién del afiliado que indique el cargo que ostenta al momento de la solicitud,
serie y desde qué fecha.

46.2.1 El solicitante de nacionalidad extranjera debe presentar la documentacién
requerida en los literales a), c), d) y e) del presente articulo, asi como copia de la Tarjeta
de Residencia (Provisional o Definitiva) y del Pasaporte, vigentes.

46.2.2 caso de tener menos de cinco (5) afios de residencia en el pais, deberé hacerse
expedir en su pais de origen, la certificacion equivalente a la contemplada en el literal d)
del presente articulo, la cual deberé estar visada por el Consulado Dominicano radicado
en dicho pais o el pais concurrente.

46.2.3 Es un requisito esencial para el solicitante el haber completado satisfactoriamente
el Programa de Autorregulacion de Mercado (ARM) de la BVRD establecido en el articulo
49 del presente Reglamento Interno.
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Articulo 47. Acreditacién como Corredor de Valores o como Operador. Unavez cumplidos
los requisitos establecidos por la BVRD para la inscripcion y registro de un corredor o de
un operador, y aprobada la solicitud, la BVRD otorgara al solicitante un certificado que lo
acredite como tal, autorizado ante el mecanismo centralizado de negociacién, con su
namero correspondiente. Toda persona aprobada como Corredor de Valores o como
Operador por la BVRD, debe acogerse a las disposiciones previstas en este Reglamento
Interno, las cuales se reputan conocidas por el Corredor de Valores u Operador, una vez
registrado en la BVRD. De igual forma, los corredores de valores y los operadores
acreditados por la BVRD deberdn cumplir con todas las normativas internas que sean
dictadas por la BVRD con posterioridad a su acreditacion.

Articulo 48. Vigencia de la licencia como Corredor de Valores o como Operador. La
acreditacién otorgada por la BVRD en favor de los Corredores de Valores y de los
Operadores se encuentra condicionada a la validez y vigencia de su licencia de Corredor
de Valores otorgada por la Superintendencia del Mercado de Valores, para el caso de los
corredores y la certificacion de aprobacion del Programa de Autorregulacién (ARM) para
los Corredores de Valores y los Operadores. En caso de que la licencia de Corredor de
Valores emitida por la Superintendencia del Mercado de Valores y/o la Certificacion de
aprobacion del examen del Programa de Autorregulacién de Mercado (ARM), segln sea el
caso, se encuentren vencidas, la BVRD suspenderd de manera automatica su acreditacién,
inhabilitando al Corredor de Valores u Operador, segln corresponda, de participar en la
plataforma de negociacion.

Articulo 49. Programa de Autorregulacion de Mercado (ARM). La BVRD a través de su
Programa de Autorregulacién de Mercado (ARM), tiene el propdsito de desplegar
capacitaciéon continua a los Corredores de Valores y Operadores que forman parte de la
BVRD mediante cursos, talleres, boletines y certificacion a través de un examen de
conocimiento, con la finalidad de mantenerlos actualizados en los aspectos normativos,
éticos y educativos de las herramientas y procesos de la BVRD. Todos los Corredores de
Valores y los operadores inscritos en la BVRD deberan estar inscritos en el Programa de
Autorregulacion del Mercado (ARM) y en caso de aprobar el examen, recibiran una
Certificacion por parte de la BVRD.

49.1. La BVRD realizara evaluaciones con el fin de certificar el conocimiento de los
Corredores de Valores y de los Operadores, en relacion con los aspectos normativos,
éticos y educativos de sus herramientas. Esta certificacion permite validar el dominio de
los Corredores de Valores y de los Operadores sobre la materia, teniendo en cuenta, como
minimo, los siguientes aspectos:
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e Ley Mercado de Valores 249-17

Eticay estandares regulatorios e Reglamento de Oferta Publica
e Reglamento de Intermediario de
Valores

e Reglamento Interno de la BVRD

e Reglamento que regula la prevencién
del lavado de activos, financiamiento al
terrorismo y la proliferacién de armas
de destrucciéon masiva en el mercado
de valores dominicano.

e Otros Reglamento o normas de caracter
general que puedan aplicar.

e Indicadores lideres

Economia e Politica monetaria

e Politica fiscal

e Negociacién

Renta Fija e Valoracién de inversiones
Estructura de tasas de interés y curvas de | ¢ Sensibilidad y riesgos de mercado
rendimientos

Renta variable e Negociacion

Dominio de herramienta de negociacién e Postura de 6rdenes

e Modificaciéon de 6rdenes

e Visualizacién de operaciones propias y
del mercado

e Uso de lacalculadora de valores

e Caracteristicas de las ruedas de
negociacion

¢ Entendimiento del proceso de pujas

Articulo 50. Namero de Corredores de Valores y de Operadores. Los afiliados a los
mecanismos centralizados de negociacién podran tener el niumero de corredores de
valores y de operadores autorizados en la BVRD que estimen convenientes.

Articulo 51. Ejercicio activo como Corredor de Valores o como Operador. Para el ejercicio
de lafuncién de la actividad en los mecanismos centralizados de negociacion, el Corredor
de Valores o el Operador debera actuar unicamente en nombre del afiliado para el cual
trabaja; en ese sentido, no podra trabajar para mas de un afiliado, ni de manera
independiente.

51.1. Constituye suspension definitiva del corredor de valores o del operador el hecho de
gue este, al momento de realizar sus operaciones en el sistema, lo haga con la credencial
de otro corredor de valores u operador.
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Articulo 52. Obligaciones y Responsabilidades. Los corredores de valores y los
operadores son responsables, de cualquier dafio o perjuicio que cause una accién u
omisidn suya, cometida con dolo, imprudencia, negligencia o impericia en el desempefio
0 en ocasion de sus funciones y que constituya unaviolacion alo dispuesto en la Ley, sus
Reglamentos y este Reglamento Interno. En caso de que los perjudicados sean laBVRD o
cualquier tercero, los afiliados a la sociedad a los que representen, serdn responsables
solidariamente. Las mismas se encuentran enmarcadas dentro de las siguientes
responsabilidades:

a) Cumplir las disposiciones legales, estatutarias y reglamentarias correspondientes,
asi como los acuerdos de la BVRD;

b) Realizar sus actividades documentando todas las operaciones que realice con
transparencia, diligencia, ética, lealtad e imparcialidad, otorgando siempre
prioridad absoluta al interés de su cliente y cumpliendo con el deber de mejor
ejecucion, en el caso de Bolsa de Valores;

c) Cumplir con el Codigo de Etica y Conducta de la BVRD y realizar sus actuaciones
con transparenciay ética;

d) Contar con los conocimientos necesarios con relacion a los aspectos normativos,
éticos y herramientas de la BVRD para el desarrollo de sus operaciones;

e) Inscribirse y certificar su aprobacién de idoneidad aprobando el examen del
Programa de Autorregulacion de Mercado (ARM) de la BVRD, tomar las
evaluaciones que sean convocadas por la BVRD y actualizar su conocimiento
asistiendo y tomando las capacitaciones que de manera continua la BVRD
dispondra a los Corredores de Valores y Operadores;

f) Celebrar las operaciones sobre valores negociados en la BVRD, mediante los
procedimientos que ésta establezca;

g) Guardar reserva sobre las informaciones que obtenga en la actividad que
desarrolle, asi como, los nombres de las personas por cuenta de quienes esas
operaciones se realizan, en el caso de Bolsa de Valores, salvo que tengan
autorizacién expresapor parte de estas personas, 0 en los casos que se determinen
en el ordenamiento juridico o este Reglamento Interno o a solicitud de la SIMV;

h) Conducir todos los negocios con lealtad, claridad, precision y abstenerse de
artificios, practicas engafiosas que, en cualquier forma, pueden inducir a error alas
partes contratantes o al mercado;

i) Velar porque las operaciones en que participe o intervenga se realicen de
conformidad con el ordenamiento juridico, los Reglamento Generales y las
disposiciones de la BVRD;
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j) Actuar de conformidad con las més estrictas normas de ética comercial frente al
cliente en los casos que aplique, a la entidad que representay ala BVRD;

k) Brindar un trato justo y equitativo a todos sus clientes dentro de las mas altas
normas de ética moral y comercial, en los casos de los Corredores de Valores;

) Comunicar a sus clientes los conflictos de intereses que pudieran surgir entre el
afiliado, con algun emisor o cliente o cualquier otro participante del mercado, de
acuerdo con las disposiciones dictadas por las entidades competentes de acuerdo
con el ordenamiento juridico; v,

m) Cualquier otra obligacién que establezca la Ley de Mercado de Valores y sus
Reglamentos Generales de aplicacion, asi como las normas internas emitidas por
la BVRD.

CAPITULO V

SISTEMAS ELECTRONICOS DE NEGOCIACION DIRECTA

Articulo 53. Sistemas Electronicos de Negociacién Directa (SEND). Los sistemas
electrénicos de negociacion directa (SEND), son mecanismos centralizados de
negociacion, integrados por sistemas informaticos que tienen por objeto permitir la
negociacion multilateral de valores directamente entre sus afiliados, sin intermediacién.

Articulo 54. Valores admisibles a negociacién. Son admisibles para ser negociados en un
sistema electrénico de negociacién directa, Gnicamente valores de renta fija en mercado
secundario. Podran ser admitidos a negociacién en mercado primario, Gnicamente valores
de emisores diferenciados.

Articulo 55. Afiliados. Seran afiliados a los sistemas electronicos de negociacion directa,
los inversionistas institucionales en las condiciones siguientes:

a) Los intermediarios de valores, actuando por cuenta propia;

b) Las sociedades administradoras de fondos de inversion, las sociedades
titularizadoras y las fiduciarias de fideicomisos de oferta publica, actuando por
cuenta de los patrimonios autbnomos que administren;

¢) Las administradoras de fondos de pensiones, actuando por cuenta de los fondos
de pensiones que administren;

d) Los demas inversionistas institucionales, actuando por cuenta propia; y,

e) Otros determinados reglamentariamente, de acuerdo con lo dictado por la
Superintendencia del Mercado de Valores.

Articulo 56. Actividades permitidas a los afiliados en el SEND. Para la participaciéon en el
sistema electronico de negociacion directa de la BVRD, el afiliado podra efectuar las
siguientes actividades:
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a) Comprary vender valores, dentro del SEND de la BVRD, limitandose a ejecutar las
transacciones habiendo cumplido las condiciones para realizar transacciones en
el SEND, de conformidad con las disposiciones emitidas por el presente
Reglamento Interno.

b) La realizacion de operaciones tendentes a poner en contacto la oferta y demanda
de valores de oferta publica.

c) Realizar operaciones de compraventas, reporto de valores, ventas en corto,
préstamos de valores, préstamos de margen y operaciones a plazo, con valores de
oferta publica.

d) Realizar operaciones con instrumentos derivados.

e) Promover el registro de valores extranjeros de oferta publica en el Registro y en la
rueda de negociacion de valores extranjeros, en sujecion alo establecido en la Ley
de Mercado de Valores y sus Reglamento Generales de aplicacion.

f) Realizar otras operaciones, actividades y servicios conexos a su objeto que
demanden las nuevas practicas financieras, previa aprobacion del Consejo y en la
forma que determinen la Ley de Mercado de Valores y sus Reglamentos Generales
de Aplicacion.

TITULO 1l

DE LOS EMISORES DE VALORES DE OFERTA PUBLICA

Articulo 57. Oferta Publica. Tendra la consideracion de una oferta puablica todo
ofrecimiento, directo o indirecto, realizado por cualquier persona al publico en general o
a sectores o grupos especificos de éste, a través de cualquier medio de comunicacién o
difusion para que suscriban, adquieran, enajenen o negocien individualmente un namero
indeterminado de valores. Se presumira que existe una oferta publica cuando la intencion
del oferente sea recaudar fondos de terceros en general.

Articulo 58. Emisores de Oferta Publica. EI emisor que desee inscribir una emisién de
oferta publica en el mecanismo de bolsa de valores debe estar constituido bajo alguna de
las formas siguientes:

a) Sociedad an6nima de conformidad con la Ley de Sociedades;

b) Sociedad de responsabilidad limitada y sociedad an6nima simplificada, de
conformidad a Ley de Sociedades, Gnicamente como valores de renta fija;

c) Entidad deintermediacion financiera autorizada por laley que regula este tipo
de entidades;
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d) Sociedad an6nima extranjera o su equivalente;
e) Emisor diferenciado; vy,

f) Otra modalidad de sociedad comercial o persona juridica que establezca
reglamentariamente la Superintendencia del Mercado de Valores.

Articulo 59. Valores objeto de oferta publica. Toda oferta publicatendra por objeto valores
gue tengan la consideracién de instrumentos financieros de idéntica naturaleza y estén
suscritos en masa para conformar emisiones o conjuntos de valores. Deben poseer
iguales caracteristicas y otorgar los mismos derechos dentro de la misma emision o clase
y pueden ser inmediatamente puestos en circulacion en el mercado de valores, siempre
gue hayan sido previamente inscritos en el Registro del Mercado de Valores.

CAPITULO |

REGISTRO DE VALORES

Articulo 60. Inscripcién de Emision de Valores. Los emisores que deseen registrar sus
emisiones para su cotizacion en la BVRD deberan cumplir con los requisitos establecidos
para cadatipo de emision y su Formulario de Solicitud de Colocacion correspondiente, de
formadigital através del Registro de Programa de Emisiones en lapaginaweb de la BVRD.

60.1. Para la inscripcion de nuevos emisores, sociedades administradoras de fondos,
sociedades fiduciarias y sociedades titularizadoras en la administracion de patrimonios
auténomos, segun corresponda y sus respectivos programas de emisiones, deberan
completar y depositar la documentacién establecida en el Formulario que le sea aplicable,
mantenidos por la BVRD para los siguientes fines:

a) Solicitud de Registro de Titularizadoras y Registro de Valores Titularizados en
BVRD;

b) Solicitud de Registro de Sociedades Administradoras de Fondos de Inversiéon y
los Fondos que administran en BVRD;

c) Solicitud de Registro de Emisores Diferenciados y sus Emisiones en BVRD;

d) Solicitud de Registro de Emisores Corporativos y sus Emisiones en BVRD; v,

e) Solicitud de Registro de Fiduciarias y los Fideicomisos que administra en
BVRD.

60.2. La inscripcion de cualquier emisién en la BVRD requerira de una constancia de
aceptacion emitida por esta, la cual tendra un carécter condicional, ya que para la
aceptacioén definitiva el solicitante debera haber obtenido la autorizacion de la SIMV, la
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores, remision a la BVRD de las
documentaciones necesarias y pagos de tarifas correspondientes, momento en el cual la
BVRD emitir la constancia de aceptacion definitiva 'y se encontraria en condiciones para
ofrecer al solicitante los servicios para la suscripcion y negociacion de los valores objeto
de oferta publica. La constancia de aceptacién condicionada sera expedida conforme se
dispone en el acapite 60.2.1., con la que el emisor gestionara su aprobacion ante la
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Superintendencia del Mercado de Valores y su inscripcion en el Registro del Mercado de
Valores.

60.2.1 A fines de solicitar la constancia de aceptacion condicionada, el afiliado
estructurador debera descargar de la pagina web institucional de la BVRD el “Formulario
para Pre-Aceptacion de Servicios de Programa de Emisiones BV1072”, localizado en la
seccion “Inscripciones de Emisiones”, debiendo remitirlo a la BVRD debidamente
completado al correo indicado en lareferida seccion.

60.2.2 La BVRD verificara la solicitud realizada y responderd al solicitante en un plazo
maximo de tres (3) dias hébiles, emitiendo la constancia de aceptacion condicionada
solicitada. En caso de que la solicitud no cumpla con los requisitos para ser aceptada, la
BVRD responderéd en el mismo plazo indicado al solicitante, presentando los motivos para
la no emisién de la constancia de aceptacion condicionada.

Articulo 61. Admisién de Valores. Una vez que el emisor haya cumplido con todos los
requisitos exigidos por la BVRD para la aceptacion definitiva e inscribir sus emisiones, asi
como completado el proceso de inscripcién en el Registro del Programa de Emisiones a
travées de la pagina web de la BVRD, la documentacién deberd ser almacenada
digitalmente por la BVRD y serd sometida al Comité de Evaluacion de Emisiones y
Afiliados. La BVRD deberd resolver la solicitud de inscripcion de emisiones en un plazo
no mayor de diez (10) dias h&biles contados a partir del dia habil siguiente a la recepcién
formal y completa de dicha solicitud en la BVRD.

61.1. En los casos que la inscripcién sea de un programa de emision, la colocacién de
valores se podra hacer en varias colocaciones con cargo al programa de emision. Todas
las colocaciones deberan ser solicitadas a través del Formulario de Solicitud de
Colocacion de la BVRD.

61.2. LaBVRD dispondrade un plazo de dos (2) dias habiles, contados a partir del dia habil
siguiente a la fecha del depésito formal de la solicitud de inscripcién de emisiones, para
verificar que la misma se encuentra completa, conforme a los requisitos establecidos en
la Ley de Mercado de Valores, sus Reglamento Generales de Aplicacién, el presente
Reglamento Interno y las normas internas emitidas por la BVRD.

61.3. En el supuesto de gque la solicitud de inscripcion y la documentaciéon que le
acompafia estén incompletas, la BVRD requerird los documentos faltantes, debiendo el
emisor dar contestacion a los requerimientos en un plazo de quince (15) dias habiles,
contados desde el dia habil siguiente a la recepcion de la comunicaciéon remitida por la
BVRD. Si el emisor no remitiese la documentacion o requerimiento solicitado en el plazo
fijado, la BVRD procedera a desestimarla automaticamente, sin necesidad de notificacion
al emisor. Si el emisor subsana las observaciones y requerimientos realizados por la
BVRD dentro del plazo establecido, se llevara a cabo el proceso desarrollado en el
presente articulo, iniciando el plazo de la BVRD para resolver la solicitud el dia habil
siguiente de larecepcion completa de los requerimientos.
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61.4. El plazo con el que cuenta el emisor para completar la informacion establecida en el
parrafo anterior podra ser extendido por la BVRD siempre que existan causas
debidamente justificadas por escrito por el solicitante; sin embargo, el plazo adicional
nunca podra ser superior a treinta (30) dias habiles, entendiéndose que el mismo aplica
para casos excepcionales.

61.5. Si la solicitud de inscripcion de emisiones y la documentacion que le acompafian
estan completas, se procedera de la siguiente manera:

a) La BVRD deberé resolver la solicitud de inscripcién de emisiones en un plazo de
diez (10) dias hébiles, contados a partir de larecepcion de lasolicitud de inscripcién
completa de solicitud de emisién en la BVRD. En dicho plazo, la BVRD sometera la
solicitud de afiliacion al Comité de Evaluacion de Emisiones y Afiliacion, quienes
deberan evaluar la solicitud y sus anexos y posteriormente aprobarla.

b) El plazo de diez dias (10) hébiles podra ser prorrogado de manera excepcional por
la BVRD en funcién de la complejidad de la solicitud u otras circunstancias que
deberan motivarse adecuadamente. Dicha prérroga no podréa ser superior a diez
dias (10) habiles.

c) El plazo paralainscripcién establecido en los incisos anteriores se suspendera por
una sola vez, si la BVRD requiere al emisor que modifique parcial o complemente
su solicitud y solo se reanudard a partir del dia uno (l), cuando el emisor haya
cumplido con dicho tramite de manera correctay completa.

d) En el caso de que el emisor no responda dentro del plazo otorgado o dé respuesta
de manera incompleta o incorrecta, la solicitud quedara desestimada.

61.6. En caso de aprobacion por parte de la BVRD, la inscripcién de las emisiones es
realizada y desde dicho momento, deberd cumplir con todas las obligaciones y derechos
gue esta condicidon implica, establecidos en la Ley vigente de Mercado de Valores y su
normativa aplicable y el presente Reglamento Interno.

61.7. Una vez se notifique al emisor sobre la aceptacion de su solicitud de inscripciéon de
emisiones mediante el Informe correspondiente, la BVRD procedera a remitir al Emisor el
Contrato de Servicios de Registro de Valores para su formalizacién. Posteriormente, se
emitird una factura por este concepto que debera ser pagada por el solicitante.

61.8. En caso de que la solicitud no fuere aprobada por parte de la BVRD debido a que la
emision informada por el emisor no cumple los estandares correspondientes para solicitar
la carta de pre-aceptacion, sera informado al emisor mediante comunicacién escrita, lo
cual incluye correos electronicos a cuentas previamente determinadas e identificables,
con laexposicion de motivos que sustentan el rechazo de lamisma, basados en elementos
determinados debidamente justificados. Los interesados podran apelar esta decision ante
el Consejo de Administracion de la BVRD, mediante comunicacion escrita exponiendo los
elementos por los que entienden que su solicitud de inscripcidon debe ser aprobada por la
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BVRD, dentro de los diez (10) dias hébiles siguientes en que le fuere notificada la
denegatoria.

61.9. LaBVRD deberaresponder ala apelacion realizada por el emisor dentro de los veinte
(20) dias habiles siguientes contados a partir de la recepcién de la apelacion interpuesta
por el emisor. En caso de que la BVRD mantenga la denegacién de la solicitud, debera
informar al emisor mediante comunicacion escrita, exponiendo los motivos que sustentan
dicha denegacién. En caso de que la BVRD decida aprobar lainscripcion, se llevard a cabo
el procedimiento establecido en el presente articulo.

61.10. Los emisores que decidan incluir redenciones anticipadas como parte de su
programa de emisiones, deberan informarlo al mercado a través de los prospectos de
emision, avisos de colocacién, reglamentos de emision o folletos informativos, segun
corresponda, incluyendo en estos documentos el periodo o plazo en el cual se podria
realizar laredencion anticipada, explicando los riesgos en el capital de su inversién a los
gue se enfrenta en el momento en que el emisor decida realizar un prepago a la par, en
caso del titulo estar primado o descontado.

CAPITULO I

OBLIGACIONES Y RESPONSABILIDADES DE LOS EMISORES DE VALORES

Articulo 62. Obligaciones de los Emisores. Los Emisores de Valores inscritos en la BVRD,
tendran las siguientes obligaciones:

a) Cumplir las disposiciones de la Ley de Mercado de Valores, sus Reglamentos
Generales de Aplicacion y las normas internas de la BVRD gque les sean aplicables;

b) Suministrar informacién sobre su situacion juridica, econdmicay financiera sobre
los hechos relevantes que pudieran influir en las cotizaciones de sus Valores, asi
como también, cualquier otrainformacion que le solicite la BVRD;

¢) Informar a la BVRD de manera inmediata de cualquier irregularidad o hecho de
importancia que sea detectado o conocido por el emisor;

d) Proporcionar oportunamente a la BVRD la informacién que sea requerida en los
formularios y normativa interna de la BVRD;

e) Mantener actualizada la documentacién y datos generales del emisor y sus
emisiones que fueron suministradas a la BVRD al momento de su inscripcion;

f) Pagar oportunamente las Comisiones de las emisiones dispuestas por la BVRD,
segun lo establece el Tarifario de Comisiones de la Sociedad;

g) Cumplir con los estandares exigidos por este Reglamento Interno para obtener la
pre-aceptacion de su emisién por parte de la BVRD;
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h) Entregar los documentos exigidos por la BVRD para el registro de su programa de
emisidon previamente aprobado por la SIMV, cuando aplique;

i) Quelos valores aregistrar sean representados por medio de anotaciones en cuenta
en los términos que establece la Ley de Mercado de Valores;

i) Noincluir en el prospecto de emision restricciones que impidan o dificulten su libre
transmisibilidad, sin perjuicio de las limitaciones correspondientes si la oferta se
dirige a un publico en especifico;

k) Incluir los mismos derechos de tal forma que todos los titulares de los valores de
cada clase o emisién, segln corresponda, se encuentren en condiciones idénticas;

[) Definir el monto a emitir o el rango orientativo, segin corresponda, el valor nominal
de cada valor y el nUmero de valores a emitirse;

m) Propender por la estandarizacion de las caracteristicas faciales, para el célculo de
cupones (Actual/365, Actual/Actual, Actual/360 o 30/360) y periodicidades de pagos
(Anual, semestral, trimestral, mensual o un solo pago al vencimiento) de la emision
gue permita la homogenizacién en la negociacién de la emisién en el mercado
secundario lo que permitira la formacién de curvas de rendimientos comparables;

Y,

n) Las demés obligaciones que se establezcan en los Contratos de Servicios de
Registro de Valores que suscriban con la BVRD y las normas que sean dictadas
por la Superintendencia del Mercado de Valores y la BVRD que les sean aplicables.

Articulo 63. Responsabilidad de los Emisores. Las personas designadas por el emisor
como representantes seran responsables de que la informacién sobre los valores que
estén en circulaciéon en el mercado de valores es fidedigna, real, completa, que no se omite
en ella ningln hecho que por su naturaleza pudiera alterar su alcance y que seran
administrativa, penal y civilmente responsables por cualquier falsedad u omisién en dicha
declaracion. La misma responsabilidad recaera en:

a) El Consejo de Administracion y el comisario del emisor, en materia de su
competencia;

b) El garante de los valores en relacién con lainformacion que debera elaborar como
el folleto informativo resumido para fondos de inversion, en los casos en que esto

aplique; vy,

c) Las personas que actien como estructuradores de la oferta publica cuando hayan
cometido dolo o negligencia en sus labores de estructuracién, respecto de las
labores realizadas en el ejercicio de sus competencias, entendiéndose que no
seran responsables de la autenticidad, veracidad y exactitud de la informacion
que les sea provista por el emisor.
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63.1. Las personas indicadas en los numerales anteriores, segun el caso, seran
responsables de los dafios y perjuicios que hubiesen ocasionado a los tenedores de los
valores adquiridos, como consecuencia de las informaciones falsas, inexactas o las
omisiones de datos relevantes en la informacién entregada a la BVRD, en el prospecto de
emision y el folleto informativo resumido.

63.2. Las personas responsables de la informacién que figura en los prospectos de
emisién, en los reglamentos internos y en los folletos informativos, los Gltimos dos en
ocasion de los fondos de inversion, estaran claramente identificados en dichos
documentos con su hombre y cargo. Asimismo, los expertos o terceros que opinen sobre
algun aspecto de dichos documentos o generen otros documentos remitidos a la
Superintendencia del Mercado de Valores, sélo seran responsables por la parte de dicha
informacién sobre la que han emitido opinién, en los casos en que esto aplique.

CAPITULO Il

DE LOS REGISTROS DE VALORES EXTRANJEROS

Articulo 64. Inscripcién de Valores extranjeros. Los emisores extranjeros que deseen
registrar sus emisiones para su cotizacion en la BVRD deberan cumplir con los requisitos
establecidos en el “Formulario de Solicitud de Inscripcion de Valores Extranjeros” en la
BVRD, que contendra los requisitos para la inscripcion.

Articulo 65. Valores extranjeros admitidos. En el marco de la BVRD se podran negociar los
valores de emisores extranjeros no diferenciados y cualquier otra modalidad de
representacion de valores extranjeros, en tanto dichos valores se encuentren inscritos en
el Registro del Mercado de Valores. Unicamente podran listarse en el sistema de
negociacion de valores extranjeros, los valores de oferta publica que sean promovidos
por un intermediario de valores inscrito en el Registro del Mercado de Valores y que
satisfagan los requisitos establecidos reglamentariamente por la Superintendencia del
Mercado de Valores y la BVRD.

65.1. Los emisores diferenciados que se encuentren previamente inscritos en el Registro
del Mercado de Valores podréan inscribir sus valores extranjeros en la BVRD.

65.2. Los valores extranjeros emitidos por emisores diferenciados podran ser inscritos y
promovidos por su emisor o por un intermediario de valores.

Articulo 66. Negociacion de valores extranjeros. La admision de la negociacion de los
valores extranjeros en las bolsas de valores sera cumplida por la BVRD de conformidad
con el Reglamento de Valores Extranjeros aprobado por la Junta Monetaria.

66.1. La oferta, cotizacion y transacciéon de valores extranjeros se podra realizar en los
mismos horarios autorizados para negociar valores nacionales y en los mismos sistemas
transaccionales habilitados para ello. Sin perjuicio de lo anterior, la sociedad
administradora podra establecer, dependiendo de la naturaleza de los valores y sus
caracteristicas especiales, horarios y sistemas particulares en que éstos se negociaran.
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66.2. Dependiendo de la naturaleza de los valores y sus caracteristicas especiales, la
BVRD podra establecer horarios y sistemas particulares en que estos valores pueden ser
negociados.

66.3. Los intermediarios de valores que inscriban en el Registro los valores extranjeros
referidos tendran la carga de probar que los mismos cumplen con los requisitos de
admision y deberan tener a disposicion de los inversionistas toda la documentacion
necesaria para ese proposito.

66.4. La BVRD establecera las condiciones de liquidacidon de las operaciones con valores
extranjeros, sujetdndose a la disponibilidad de alternativas de liquidacion que ofrezcan
las entidades que administren sistemas de compensacion y liquidacion, a través de
circulares de mercado que seran remitidas por la BVRD mediante correo electrénico y
publicadas en la pagina web de la BVRD.

CAPITULO IV

DEL RETIRO, SUSPENSION O EXCLUSION

Articulo 67. Solicitud de retiro, suspension o exclusion formulada por el emisor. Una vez
recibida la solicitud de retiro, suspension o exclusion por parte del emisor y acompafiada
de la resolucion de la SIMV, la BVRD en un plazo que no excedera de un (1) dia habil,
procedera con el retiro, suspension o exclusion de los valores de que se trate y le
notificara al emisor una vez dichos valores se encuentren debidamente excluidos.

67.1. El retiro, suspensién o exclusién de los valores inscritos por el emisor en la BVRD,
no libera a dicho emisor de dar cumplimiento a las previsiones de la Ley de Mercado de
Valores, sus Reglamentos Generales de Aplicacion, las normas internas de laBVRD y los
acuerdos que hayan sido suscritos por el emisor con la BVRD para la colocacion de
valores, asi como las obligaciones de cumplimiento de las operaciones que se hayan
transado en el mercado.

67.2.La BVRD vy los afiliados a sus distintos mecanismos reconocen que la
Superintendencia del Mercado de Valores deberd comprobar, previo a la exclusién
voluntaria del valor en el Registro del Mercado de Valores, que los derechos de los valores
emitidos por el emisor se hayan extinguido, ya sea por amortizacion, rescate o por
cualquiera otra causa.

Articulo 68. Suspension o exclusion de valores y emisores realizada por la BVRD. La
BVRD podra suspender de manera temporal, los valores objeto de oferta publica y sus
emisores en cualquiera de los casos siguientes:

a) Cuando se haya suspendido o excluido del Registro del Mercado de Valores, al
emisor de dichos valores;

b) Cuando se presenten indicios de que el emisor ha actuado en forma fraudulenta;
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¢) Cuando la informacién proporcionada no cumpla los requisitos de la Ley de
Mercado de Valores, sus Reglamentos Generales y las normas internas de la
BVRD o si lainformacidén suministrada es insuficiente o no refleja adecuadamente
la situacion econdmica, financieray legal del emisor;

d) Cuando haya expirado el plazo maximo de suspension de lanegociacién del valor,
sin que hayan sido superadas las razones que dieron lugar a dicha suspension;

e) Cuando ocurraladisolucion de la sociedad emisora;

f) Cuando ocurran circunstancias especiales que puedan perturbar el normal
desarrollo de las operaciones sobre el valor, la transparencia e integridad del
mercado o parala adecuada proteccion de los inversionistas;

g) Cuando se lleven a cabo actos u operaciones contrarios a la Ley de Mercado de
Valores, sus Reglamentos Generales, las normas internas de laBVRD o alos usos
y sanas practicas del mercado de valores; vy,

h) Por laliquidacion de los valores.

68.1. La suspension de la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores tendra por
efecto la suspensién de la negociacion de los valores de oferta puablica, en los
mecanismos centralizados de negociaciéon de la BVRD y no libera al emisor de dar
cumplimiento a lo previsto en la Ley del Mercado de Valores y sus reglamentos.

68.2. En los casos que estime pertinentes, la BVRD solicitard la no objecion de la
Superintendencia del Mercado de Valores para proceder a la suspensién definitiva de los
valores objeto de oferta publicay sus emisores.

Articulo 69. Suspensién de la cotizacién de un valor por Hechos Relevantes. La BVRD
podra suspender la cotizacién de un valor con motivo de la divulgacion de informacién
sobre hechos relevantes, cuando lo considere conveniente para que tal informacién pueda
ser oportunay debidamente conocida por el publico inversionistao cuando esté pendiente
la divulgacién de cualquier informacién o aclaracion.

69.1. Cuando los valores de un emisor coticen simultdneamente en mercados del
extranjero, la BVRD podratomar en consideracién las medidas que se adopten en aquellos
mercados, para en su caso ordenar la suspensién del valor de que se trate y el
levantamiento de lamisma. No obstante, laBVRD levantarala suspension correspondiente
cuando la informacion haya sido revelada por el emisor o que éste haya realizado la
divulgacion de informacion o aclaraciones pertinentes y requeridas por la BVRD,
cumpliendo las caracteristicas y especificaciones que determine la BVRD para tal efecto,
y que la misma haya sido suficiente y no induzca a errores o confusiones.
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69.2. Los emisores podran solicitar a la BVRD, a través de los medios electrénicos que
ésta determine, que suspenda la cotizacion de sus valores previamente a la divulgacién
de informacion sobre un hecho relevante.

69.3. La suspensién que ordene la BVRD, por si misma o a solicitud del emisor de que se
trate, podra comprender todos los tipos de valor del emisor, incluyendo, en su caso,
valores subyacentes de operaciones con pactos de recompra o de ventas futuras.

Articulo 70. Suspension de la cotizacion de un valor por fluctuaciones extraordinarias en
el precio. La BVRD podréa suspender la cotizacidon del valor de que se trate e informaré de
la decisién cuando una operacion pactada rebase los limites para suspension definidos
por el Comité de Estrategia de Mercado de la BVRD, los cuales serdn comunicados
mediante Circular al mercado con por lo menos tres (3) dias hébiles de antelaciéon a su
puesta en vigencia.

70.1. La BVRD a través de su Unidad de Supervision y Vigilancia una vez valide las
causales que conduzcan a una suspension de la cotizacién de un valor en los términos de
esta seccién, procedera a solicitar las informaciones en el mercado que explique la
fluctuacion del precio y, en su caso, podra requerir al emisor o a los afiliados respectivos
gueinformen de inmediato si conocen la causa que pudiere haber dado origen alareferida
fluctuacion. De no encontrar causa razonable solicitar4 a la Gerencia de Operaciones de
la BVRD aplicar la suspension de la cotizacion a que se refiere esta seccion.

70.2. La BVRD levantard la suspensiéon a que se refiere esta secciéon, cuando considere
gue la informacion haya podido ser conocida por el publico inversionista o que se ha
divulgado la informacién o aclaracion pertinentes, bajo el mecanismo de formacién de
precio que determine y que oportunamente dé a conocer al mercado, a través del sistema
de la BVRD.

Articulo 71. Suspension de la cotizacion de un valor por falta de entrega de informacion.
La BVRD, a través de la Unidad de Supervision y Vigilancia, en funcién de la evaluacion
gue realice y de las condiciones prevalecientes en el mercado, podra suspender la
cotizacion de un valor cuando el emisor no presente lainformacion en los plazos y através
de los medios a que se refiere este Reglamento o bien, la misma sea confusa, incompleta
0 no se ajuste a lo previsto por el mismo.

71.1. La BVRD podréa permitir que los valores continlden cotizando mientras subsista la
deficiencia o incumplimiento por un plazo no mayor a veinte (20) dias hébiles, contado a
partir de la fecha en que se actualice la informacién correspondiente, siempre que no se
presenten condiciones desordenadas en el mercado.
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Articulo 72. Suspension de la cotizacion de un valor por contingencias tecnolégicas o de
ciberseguridad. La BVRD podra suspender la cotizacion de un valor cuantas veces sea
necesario en una misma sesion de negociaciéon, cuando por problemas tecnolégicos o por
riesgos de la ciberseguridad, se altere, dificulte, limite o impida el registro correcto y la
difusion inmediata de las ofertas y operaciones en el sistema de la BVRD del valor de un
mismo emisor.

72.1. Si el Gerente de Operaciones advierte en cualquier momento, incluso antes, durante
o después de una negociacién, que los sistemas presentan 0 presentaron un
funcionamiento o comportamiento anormal que afecte, pueda afectar o que afecté el curso
normal de las transacciones, podra adoptar las medidas que estime del caso a fin de
subsanar o corregir dichas irregularidades, quedando incluso facultado desde luego para
suspender unarueda en curso y anular, en todo o parte, las transacciones realizadas en
la rueda, velando en todo momento por la equidad, sana competitividad, orden y
transparencia del sistema.

72.2. La BVRD hara del conocimiento del publico en general, del emisor y de los afiliados,
el inicio de la suspension. Durante el periodo de suspension, el emisor y los afiliados no
podran modificar o cancelar las posturas que se hayan ingresado antes de que la BVRD
apligue la medida preventiva a que se refiere esta seccion.

72.3. La BVRD levantara la suspension de la cotizacién de un valor a que se refiere el
presente articulo, cuando se haya superado el problema tecnoldgico o de ciberseguridad
gue la haya motivado.

72.4. Al levantarse la suspensién de la cotizacion, permaneceran en el sistema de laBVRD
las posturas, operaciones y precios que se encontraban vigentes antes de haberse
adoptado tal medida.

72.5.En el evento de que la BVRD, por presentarse problemas tecnolégicos o de
ciberseguridad a que se refiere el presente articulo, cancele posturas en los términos
previstos en este Reglamento, lo hara de conocimiento publico en general a través de los
medios que determine. Asimismo, los Afiliados deberan informar a sus clientes sobre esta
situacion.

72.6. La BVRD dar&a aviso al publico en general, al emisor y a los afiliados, de la
reanudacion de la cotizacién del valor. Tratandose de posturas bajo la modalidad de
Tiempo Especifico indicado en el presente Reglamento y cuya vigencia hubiere vencido
durante la suspension de la cotizacién de un valor a que se refiere el presente articulo,
seran canceladas del sistema.

Articulo 73. Suspension por solicitud la SIMV. Por instruccién escrita de la SIMV la BVRD
suspendera de forma inmediatamente la negociacion de un valor o rueda de negociacion.

Articulo 74. En caso de que la Unidad de Supervision y Vigilancia evidencie que se
presenta mas de una solicitud de suspensién en la rueda de negociaciéon sin una causa

Reproduccion prohibida sin autorizacion previa Fecha de Efectividad: 03/05/2022
Nivel de Confidencialidad: No Restringido Péagina 71 de 151
Esta documentacion impresa es considerada una copia No Controlada



Reglamento / Manual Regulatorio: Reglamento Interno de la BVRD S

Area Responsable del Reglamento / Manual: Consejo de Administracién BVRD Bolsay Mercados de Valores
. , * de la Republica Dominicana
Codigo: 1243 Version: 1.0

justificable por parte de los involucrados, el Gerente de Operaciones podra suspender la
rueda de negociacién,

74.1. Toda suspensién o exclusion de una rueda o valor, sera informada a través del
sistema electrénico de negociacion, al finalizar la jornada de negociacion y se publicara
en la pagina web de la BVRD los motivos que provocaron la suspension o exclusion y el
tiempo en que durara suspendido, de ser el caso.

CAPITULO V

DE LOS SERVICIOS ESPECIALES PARA BANCO CENTRAL Y MINISTERIO DE HACIENDA
DE LA REPUBLICA DOMINICANA

Articulo 75. La BVRD podra ofrecer servicios especiales al Banco Central y al Ministerio
de Hacienda de la Republica Dominicana, con el objetivo de que puedan contar con los
diversos Mecanismos Centralizados de Negociacion que administra la BVRD para que, de
forma exclusiva, se negocien los valores que emiten el Banco Central y el Ministerio de
Hacienda de la Republica Dominicana.

Articulo 76. No obstante los términos de negociacion establecidos en el presente
Reglamento Interno para los Mecanismos Centralizados de Negociacién que gestiona la
BVRD, se reconoce que dentro de los Servicios Especiales para el Banco Central y el
Ministerio de Hacienda de la Republica Dominicana, pueden establecerse otros términos
y condiciones sujeto al interés manifiesto del Banco Central o del Ministerio de Hacienda
de la Republica Dominicana, segun corresponda, y la aceptacion de la BVRD, debiendo en
todo momento, encontrarse dentro del marco legal vigente.

Articulo 77. Todo servicio especial que pueda la BVRD ofrecer al Banco Central o al
Ministerio de Hacienda de la Republica Dominicana para la negociacién en el mercado
secundario de sus valores, debe contar con las autorizaciones, aprobaciones o no
objeciones correspondientes dentro del marco legal aplicable, inclusive de la SIMV, y debe
ser formalizado a través de un acuerdo de servicios, que se integraria a este documento
CoOmo anexo, suscrito para tales fines entre el Banco Central o el Ministerio de Hacienda
de laRepublica Dominicana, segun corresponda, y laBVRD, en el que se deberé establecer
como minimo los aspectos siguientes:

a) Los participantes que podran acceder al Mecanismo Centralizado de Negociacién;

b) Los valores que se negociarian en el Mecanismo Centralizado de Negociacion, de
manera exclusiva;

c) Las reglas de negociacion aplicables;
d) Régimen de conductay disciplinario aplicable;

e) Obligaciones y derechos del Banco Central o del Ministerio de Hacienda de la
Republica Dominicana, segun corresponda, de la BVRD y de los participantes;
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f) Tarifas, comisiones y otros ingresos de la BVRD;

g) Los horarios paralas negociaciones en el mercado secundario;

h) Los tipos de operacion permitidos;

i) Los servicios de administracion, andlisis y divulgacién de informacion;

i) Medidas aplicables para gestién de los diversos riesgos, inclusive para reducir el
riesgo del uso indebido de informacién privilegiada, manipulacién de precios,
como de cualquier otro tipo de infraccién en el mercado, que vaya en detrimento
de la correcta formacién de precios de los valores emitidos por el Banco Central o
por el Ministerio de Hacienda de la Republica Dominicana, segun corresponda;

k) Requerimientos técnicos y de infraestructura requerido para el funcionamiento del
Mecanismo Centralizado de Negociacion, conforme los criterios requeridos por el
Banco Central o por el Ministerio de Hacienda de la Republica Dominicana, seglin
corresponda, y sujeto a la conformidad de la BVRD; vy,

) Cualquier otro criterio especial que desee desarrollar el Banco Central o el
Ministerio de Hacienda de la Republica Dominicana, segun corresponda y se
encuentre dentro del marco de lo posible y razonable segln los criterios de la
BVRD, conforme establece el presente Reglamento Interno de la BVRD.

TITULO IV
REGLAS DE NEGOCIACION DE LOS MECANISMOS CENTRALIZADOS DE NEGOCIACION

Articulo 78. Mercado Primario. Es aquel en el que las emisiones de valores de oferta
publica son colocadas por primera vez en el mercado de valores para financiar las
actividades de los emisores. En este mercado se realizan las colocaciones a través de
subastas y/o precio Unico a la prima, a la par o descuento, conforme se establece en el
presente Reglamento.

Articulo 79. Mercado Secundario. Es el que comprende todas las transacciones,
operaciones y negociaciones de valores de oferta publica, emitidos y colocados
previamente. En las sesiones que corresponden a este mercado se pueden realizar
operaciones de compraventa, al contado o a plazo, de los titulos depositados en el
depodsito centralizado de valores, que hayan sido autorizados por la SIMV e inscritos por
la BVRD.
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CAPITULO |

DEL SISTEMA TRANSACCIONAL

Articulo 80. Sistema Transaccional. La BVRD dispone del sistema de transaccional como
la plataforma electronica que permite a sus afiliados, la cotizacién de valores, su
transaccion, registro y difusién. El Sistema Transaccional se ha estructurado en términos
tales que permitan otorgar el maximo de garantias y proteccion a los afiliados a los
mecanismos centralizados de negociacién y demas participantes del mercado, y se
fundamenta en la igualdad de acceso, equidad, competitividad y transparencia de las
ofertas y su ejecucion.

Articulo 81. Ejecucion de Operaciones. Las operaciones de valores que se realicen en el
sistema transaccional para el mecanismo de bolsa de valores podran ser efectuadas solo
por o através de afiliados y sus corredores de valores registrados en la BVRD o clientes
ruteadores que formalicen acuerdos no objetados por la BVRD con sus afiliados, en la
forma y condiciones establecidas en el presente Reglamento Interno y en las normas
complementarias que dicte la BVRD.

81.1. Las operaciones de valores que se realicen en el mecanismo SEND podran ser
efectuadas s6lo por o a través de los Operadores o Corredores designados por los
Inversionistas Institucionales registrados en la BVRD. Dichos Inversionistas
Institucionales realizaran sus operaciones, en laformay condiciones que se sefiala en los
articulos siguientes y atendiendo las instrucciones complementarias que determine la
BVRD a través de su normativa interna.

Articulo 82. Operaciones en Rueda. Se podran efectuar operaciones en Rueda en todos
aquellos valores sefialados en el presente Reglamento Interno conforme a las reglas de
negociacion de cada rueda y los expresamente autorizados por la BVRD mediante su
normativa.

82.1. La BVRD determinara los dias y horarios en que se realizaran las operaciones y la
distribucién o agrupacién de los distintos valores en los mecanismos de negociacion
correspondientes. Estas condiciones s6lo podran variarse por la BVRD y deberan ser
comunicadas alos corredores de valores, alos operadores, inversionistas institucionales,
a los intermediarios de valores, ala SIMV y al mercado en general alo menos con tres (3)
dias habiles de anticipacidn a su puesta en practica.

Articulo 83. Ejecuciéon de Ordenes. Toda orden recibida y aceptada por un corredor de
valores o por un operador, segun corresponda, para su ejecucion en rueda, debera ser
difundida a través de los libros de 6rdenes del sistema transaccional del mecanismo de
negociacion correspondiente.

83.1. La difusion de la orden se realizard conforme al tipo de orden como se establece en
el presente Reglamento, a través de la rueda correspondiente. El sistema transaccional
difundiré a partir del nemotécnico y el plazo de liquidacion de forma electrénica, el libro
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de d6rdenes con informacion sobre la hora de ingreso de la oferta, tipo de movimiento
comprador o vendedor, cantidad visible de la oferta, tasa y/o precio de la oferta.

83.2. Los corredores de valores y los operadores, segun corresponda, deberan validar los
procedimientos de formacion de precios establecidos en el Capitulo Ill del presente Titulo,
para ingresar las ofertas al sistema transaccional del mecanismo de negociacién que
corresponda.

83.3. Unavezingresadaunaoferta al sistematransaccional del mecanismo de negociacion
respectivo, cumplidos los requisitos de calce o de adjudicacion y de ser aceptada por el
mecanismo de negociacion que proceda, es una operacion pactaday seré firme obligando
a los afiliados del mecanismo que corresponda, al cumplimiento de lo que se hubieren
convenido.

Articulo 84. Adjudicacion de Ofertas. La adjudicacién de las ofertas, en cada caso
especifico, se regira por las normas que se establezcan en este Reglamento en particular
en los procedimientos de formacidn de precios y en el aviso de colocacion primaria.

Articulo 85. Cotizacion de Valores. Los valores se cotizaran con sus respectivos cédigos
nemotécnicos de identificacion, mediante los cuales se les registra oficialmente, su plazo
de liquidacién y tipo de oferta con el que ingresa la oferta en el sistema transaccional.

Articulo 86. Liquidacion de Operaciones. Las operaciones pactadas en el sistema
transaccional seran enviadas al sistema de compensacion y liqguidacion para su
cumplimiento conforme a convenios que se establecen con la entidad administradora del
sistema de compensacion y liquidacion tal y como lo establece el articulo 113 del
Reglamento para los Depésitos Centralizados de Valores y Sistema de Compensacion y
Liquidacion de Valores aprobado por el Consejo Nacional del Mercado de Valores,
siguiendo los siguientes lineamientos:

a) Latrasmisiondelainformacion delas operaciones concretadas en los mecanismos
centralizados de negociacion se enviara de forma automética por el servicio
electrénico habilitado por el depésito centralizado de valores;

b) Una vez han sido validadas y aceptadas por los mecanismos centralizados de
negociacion, se enviaran registros electronicos de las condiciones de las
negociaciones realizadas, estableciendo cortes de envio de informacidn definidos
en los instructivos operativos que seran desplegados en los canales habilitados
por la BVRD para conocimiento de los participantes;

c) Las operaciones aceptadas en los mecanismos centralizados de negociaciéon que
son enviadas al sistema de compensacion y liquidacion son irrevocables y de
obligatorio cumplimiento; vy,

d) Para cada rueda, se establecen en este Reglamento los plazos de liquidacion
admitidos conforme a las condiciones de liquidacion convenidas al ejecutarse la
transaccion;
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Articulo 87. Acuerdo de compensacion y liquidacién. La BVRD y la entidad que administre
el sistemade compensacion y liquidacién deberan suscribir los convenios necesarios que
contemplen los siguientes estandares:

a) El canal de comunicacion habilitado por la entidad que administre el sistema de
compensaciény liquidacioén, para trasmitir las operaciones que han sido aceptadas
en los mecanismos centralizados de negociacién es a través de medios
electronicos bajo los protocolos de trasmision de informacion de estandares
internacionales definidos por esa entidad;

b) Cada mecanismo administrado por la BVRD es identificado por un coédigo en la
plataforma de compensacion y liquidacién de la entidad que administre el sistema
de compensacién y liguidacion, que es acordado entre las partes;

c) Se establecen las reglas de negocio que permiten una adecuada comunicacion
entre las partes partiendo de las modalidades operativas que soporta el sistema de
compensacién y liquidacién administrado por la entidad autorizada;

d) La BVRD y la entidad que administre el sistema de compensacioén y liquidacion
deberan convenir la parametrizacién de reglas de negocio en los que se establecen
los siguientes criterios:

i. Los cbdigos de los convenios de servicio con la entidad que administre el
sistema de compensacion y liquidacion, en el que se establece el envio de
6rdenes pactadas en los mecanismos centralizados de negociacion
administrados por la BVRD para llevar a cabo su obligatorio cumplimiento;

ii. Los participantes admitidos;

iii. Las ruedas alos que pueden acceder los participantes;
iv. Los titulos admisibles;y
v. Los plazos de cumplimiento de las operaciones.

e) Inmediatamente agotados los procesos y el tiempo estipulado en los
procedimientos de la BVRD para que se considere ejecutada la operacién, se
enviara la informacion al sistema de compensacién y liquidacion correspondiente
para ser ingresada a dicho sistema en calidad de orden de transferencia de las
partes intervinientes en la operacion;

f) Inmediatamente agotados los procesos y el tiempo estipulado en los
procedimientos de la BVRD para que se considere ejecutada la operacion, se
enviara la informacion al sistema de compensacién y liquidaciéon correspondiente
para ser ingresada a dicho sistema en calidad de orden de transferencia de las
partes intervinientes en la operacion, a través de los canales de comunicacion
determinados; v,

g) Todo participante de los mecanismos centralizados de negociacion debe tener
vigente las cuentas de compensacién con la entidad que administre el sistema de
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compensacion y liquidacion y debera cumplir los requisitos solicitados por esta
entidad para la liquidacion de valores;

CAPITULO Il

DE LAS OPERACIONES
Articulo 88. Modalidades de Operacion

a) Operaciones de compraventa a contado: Se trata de la compra o venta de valores
con una fecha de liquidacion menor o igual a tres (3) dias habiles.

b) Operaciones cruzadas: Corresponden al ingreso de una oferta directa de venta al
mismo tiempo que una de compra sobre el mismo valor con condiciones de calce
por un mismo afiliado, conforme a lo indicado en el articulo 91 del presente
Reglamento Interno.

c) Operaciones de compraventa a plazo: Se trata de la compra o venta de valores en
gue las obligaciones reciprocas de la compraventa no deben quedar satisfechas
inmediatamente sino al vencimiento de un plazo convenido que no debe ser menor
atres (3) dias habiles.

d) Operacion por ruteo de orden: Se trata de las operaciones que se ingresan en el
sistema transaccional por parte de un cliente ruteador en nombre de un afiliado.

e) Operaciones Simultaneas: Combinacion de operaciones de compra o venta de
contado con una venta compra a plazo.

88.1. En el mecanismo centralizado de negociacion de bolsa de valores, los afiliados
podran actuar a través de sus corredores de valores, por cuenta propia o por cuenta de
terceros, conforme establezca el Reglamento de Intermediario de Valores, mientras que,
en el mecanismo centralizados de negociacidn correspondiente al sistema electrénico de
negociacion directa, los afiliados podran actuar a través de los operadores, del modo
siguiente:

a) Los intermediarios de valores, actuando por cuenta propia;

b) Las sociedades administradoras de fondos de inversion, las sociedades
titularizadoras y los fiduciarios de fideicomisos de oferta publica, actuando por
cuenta de los patrimonios autbnomos que administren;

c) Las administradoras de fondos de pensiones, actuando por cuenta de los fondos
de pensiones que administren;

d) Los demas inversionistas institucionales, actuando por cuenta propia; v,

e) Otros determinados reglamentariamente.

88.2. Tipos de Oferta: Los tipos de ofertas que podran ser realizadas en los mecanismos
de negociaciéon administrados por la sociedad son las siguientes:

a) Oferta en firme calzar y dejar: Las ofertas que se ingresan al sistema bajo esta
instruccion son susceptibles de ser calzadas automaticamente con las ofertas
compatibles existentes en el sistema transaccional, por cualquier cantidad del total
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ofrecido. En los casos que las ofertas sean agredidas de forma parcial, el saldo
restante quedara vigente en el sistema transaccional como una oferta. Si no
existieren ofertas compatibles, la oferta ingresara al sistema transaccional y su
tiempo de vigencia serd hasta el cierre de la rueda del dia en que ingresoé la oferta.

b) Oferta en Firme calzar y no dejar: Aplican las reglas de las ofertas en firme,
exceptuando en que su tiempo de vigencia serd hasta que se produzca un calce
total o parcial o hasta el cierre de larueda de ese dia.

88.3. Condiciones de Oferta:

a) Ofertas con fecha limite (DD, MM, AA): El ofertante podré ingresar la condicién de
vigencia en el tiempo del tipo de oferta que esta lanzando a larueda;

b) Cantidad Visible: El oferente podria definir la cantidad de la oferta que divulgara el
sistema;

c) Calzar Todo o Nada: El sistema permite a los corredores, operadores y clientes
ruteadores validar previo al envio de una oferta que esta cumpla en su totalidad con
las condiciones de calce de las ofertas que se encuentran en larueda, en caso de
cumplirlo se ejecuta el envié de la oferta, en caso contrario el sistematransaccional
advierte que no cumple las condiciones.

Articulo 89. Transparencia Pre-transaccién. La BVRD difunde informacion en tiempo real,
al menos, a todos sus afiliados sobre todas las ofertas de compra y venta existentes en
cada momento para cadavalor, incluyendo los precios de dichas ofertas y sus respectivos
montos, ofreciendo a la SIMV acceso a dicha informacion en la misma oportunidad.

89.1. Sin perjuicio de lo establecido en este articulo, la BVRD debe publicar libre de costo,
en su sitio web y en tiempo real, las tres (3) mejores ofertas de compra y venta existentes
en cada momento para cada valor.

89.2. La BVRD no mostrara la identidad de los afiliados que ingresan ofertas en ninguno
de los tipos de sistemas de negociacion.

Articulo 90. Transaprencia Post-transaccién. La BVRD debe publicar libre de costo, en su
sitio web, inmediatamente sea pactada una operacion, al menos toda la informacién
siguiente:

a) Cédigo ISIN, si corresponde;

b) Valor de la operacion;

c) Tasa de rendimiento, si corresponde;

d) Precio de la operacion;

e) Fechay hora de la operacion;

f) Tipo de operacion de que se trata: compraventa u operacion componente de

una operacion estructurada;

g) Operacion al contado u operacion a plazo en caso de ser una transaccion
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estructurada;
h) Tasa implicita, precio y dias de la transaccion a plazo en caso de ser una
operacion estructurada; vy,
i) Sistema de compensacioén y liquidacion utilizado.
Seccion |

Operaciones Cruzadas

Articulo 91. Operaciones Cruzadas. Las operaciones cruzadas se presentan cuando un
mismo afiliado ingresa una oferta de venta al mismo tiempo que una de compra sobre el
mismo valor, para las cuales el sistema transaccional de la BVRD contard con los
procedimientos que garanticen un adecuado grado de competencia sobre ambas ofertas.

Articulo 92. Procedimiento para ejecutar una Operaciones cruzadas. Las operaciones
cruzadas se podrén realizar durante el periodo continuo definido para la negociacion de
cada rueda, es decir, el ingreso de operaciones cruzadas podra realizarse durante toda la
franja de negociacion de manera ininterrumpida a través del ingreso de una orden directa
(OD), que corresponde al ingreso de una oferta de venta al mismo tiempo que una de
compra sobre el mismo valor por un mismo afiliado.

92.1. Toda orden directa deberd incluir el valor, la cantidad a negociar, y el precio de
negociacion y la fecha de liquidacién.

Articulo 93. Las ofertas correspondientes a operaciones cruzadas seran difundidas en el
sistema transaccional durante tres (3) minutos consecutivos, periodo durante el cual
dichas ofertas deberan someterse al mecanismo de calce automético en el sistema de
negociaciéon continua, pudiendo ser calzadas al final del periodo, con ofertas mas
competitivas de cualquier otro afiliado o del mismo afiliado que ingresé la operacién
cruzada. Cuando este ultimo sea quien ingrese una mejor oferta, se activara una nueva
ventana de tiempo de quince (15) segundos.

Articulo 94. Para ejecutar operaciones cruzadas, se permitira el ingreso al sistema como
una orden directa (OD), que correspondera al ingreso de una oferta de venta y una oferta
de compra realizada por un mismo afiliado al mecanismo y sobre el mismo valor.

94.1. El ingreso de una OD deberé presentar las siguientes caracteristicas:

a) Se realizard através de las opciones especialmente habilitadas para ese efecto en el
sistema transaccional;

b) La informacion que se debera ingresar para las ofertas OD es la siguiente:
i. Nemotécnico del instrumento;

ii. Cantidad;
iii. Precio/ Tasa;
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iv. Condicion de Liquidacion (PM, PH, CN, T=3).

94.2. La OD se difundirdn como filas independientes en la ventana de mejores ofertas,
junto al resto de las ofertas, segln su nemotécnico.

94.3. Los corredores de valores, operadores y clientes ruteadores distintos del afiliado
gue haya ingresado la OD, tienen un tiempo predeterminado de tres (3) minutos desde el
lanzamiento de la oferta directa a la rueda, para intervenir la operacidon con el ingreso de
ofertas que mejoren el precio por latotalidad del monto de la OD.

94.4. El afiliado que ingresé la OD, podra defender la misma igualando o mejorando el
precio de la oferta que haya sido realizada por otro afiliado

94.5. La OD no se podra modificar ni anular. Asi mismo, una oferta que interfiera en una
OD no se puede eliminar mientras este interfiriendo.

94.6. Al interferir una OD, y si el tiempo de difusién se encuentra en sus ultimos quince
(15) segundos del tiempo determinado de tres (3) minutos, se genera un nuevo tiempo de
difusion de quince (15) segundos.

94.7. Si una OD es intervenida por la compray la venta, ambas interferencias se calzan al
precio de la primera intervencion.

Articulo 95. Una vez finalizado el tiempo predeterminado sin la ocurrencia de nuevas
intervenciones, el sistema producira un calce por cada par de ofertas que cumplan las
condiciones de cierre, al precio de la tltima que ingresd. Todas las interferencias o partes
de la misma OD que no se calzaron seran eliminadas del sistema.

Seccion I

Ruteo Directo de Ordenes

Articulo 96. Ruteo directo de 6rdenes de clientes. La BVRD ofrece a sus afiliados el
sistema de ruteo directo de 6rdenes para sus clientes, a través de las terminales de
negociacion dispuestas por la BVRD, quienes ingresaran al mismo en calidad de clientes
ruteadores, pudiendo estos ingresar ofertas directamente al sistema transaccional del
mecanismo de Bolsa de Valores, empleando la identidad del afiliado.

96.1. El afiliado podra permitir que su cliente, conforme al contrato de comision suscrito
entre ambos, ingrese al sistema transaccional, a su nombre y sin intervencién manual de
este, debiendo realizarse cumpliendo con los criterios establecidos en el presente
Reglamento.

Articulo 97. Condiciones operativas exigibles a los afiliados. Los afiliados al mecanismo
de Bolsa de Valores, que permitan el uso del ruteo directo de 6rdenes a sus clientes,
deberan cumplir con los siguientes requerimientos;
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a) El cliente del afiliado debera suscribir un contrato con la BVRD mediante el cual se
autorice el acceso directo de dicho cliente al sistema de negociacién, a través de
un terminal conectado a la red computacional u otro medio de comunicacion
electronico;

b) El afiliado deberé suscribir un convenio con su cliente, mediante el cual deber&a
establecer que el cliente ruteador asume la responsabilidad frente al afiliado, y se
obliga para con él, por las ofertas, posturas y operaciones que efectle en el
sistema;

c) El convenio deberé establecer laresponsabilidad del afiliado frente a terceros, por
las ofertas y operaciones que el cliente ruteador efectle en el sistema, sefialando
gue el afiliado se obliga a liquidar las mencionadas operaciones dentro de los
plazos establecidos, haciendo la entrega de los valores vendidos o pagando el
precio de los comprados segun corresponda;

d) El convenio debera contener una estipulacion expresa en el sentido de que toda
operacién que se efectle en el sistema quedard sujeta al presente Reglamento
Interno;

e) Entregar ala BVRD una copia del mencionado convenio, debidamente firmado por
las partes;

f) Los clientes ruteadores tendran su propio cédigo de usuario y clave para acceder
al sistema transaccional y las operaciones efectuadas por éstos quedaran
registradas bajo el cédigo del respectivo afiliado, sin perjuicio de que el sistema
las diferenciara para el solo efecto de que el afiliado pueda exigir del operador las
obligaciones que a este ultimo correspondan; vy,

g) Adicionalmente, el Comité de Estratégia de Mercado de la BVRD podra definir
requerimientos especificos paralos clientes ruteadores nacionales y/o extranjeros,
gue estime necesarios, los cuales seran informados oportunamente mediante
Circular a los afiliados.

97.1. Los inversionistas institucionales, nacionales y extranjeros, y los corredores
miembros de otras bolsas, extranjeras, deberan cumplir los siguientes requisitos
adicionales para ser autorizados como cliente ruteador en el mecanismo de Bolsa:

a) Los inversionistas institucionales nacionales y extranjeros deberan suscribir el
convenio de pago de derechos de bolsa para utilizar la plataforma como cliente
ruteador establecido en la reglamentacion vigente sobre la materia.

b) Los corredores miembros afiliados de otras bolsas extranjeras deberan:

i. Pagar los derechos de bolsa para utilizar la plataforma de negociacién
definidos en la reglamentacién vigente sobre la materia.
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ii. Ser depositante del Dep6sito Central de Valores o poseer una subcuenta en el
mismo.

97.2. Los inversionistas institucionales s6lo podran realizar operaciones por cuenta
propia, o paralos fondos patrimoniales que gestionen, cuando se trate de administradoras
de fondos reguladas por ley.

Articulo 98. Obligaciones y Derechos de los afiliados. Los afiliados al mecanismo de Bolsa
de Valores, que permitan el uso del ruteo directo de érdenes a sus clientes, tendran las
siguientes obligaciones:

a) Exigir de parte del cliente ruteador las garantias necesarias para operar en nombre
del afiliado en las ruedas del mecanismo centralizado de negociacion;

b) Cuando los clientes que accedan al servicio de ruteo directo de 6rdenes
correspondan a inversionistas distintos de inversionistas institucionales, el
afiliado deberéa exigir como minimo que los valores o los fondos, segun sea el caso,
sean puestos a disposicion del intermediario de valores, por parte del cliente,
previo a la transmision de la orden al sistema transaccional, garantizando que el
intermediario de valores pueda acceder a éstos durante el proceso de liquidacion;

c) Establecer en los sistemas filtros y parametros de operacion para la recepcion de
ordenes que sean registradas por sus clientes, en cumplimiento con las reglas de
negociacion dispuestas por la BVRD para las ruedas que el afiliado decida
participar en esta modalidad;

d) Contar con la redundancia en las comunicaciones que les permita atender
cualquier contingencia operativa que impida seguir operando en igualdad de
circunstancias, cuando se presenten problemas técnicos;

e) Permitir que la BVRD realice auditorias para la verificacion de las obligaciones a
gue se refiere esta disposicion;

f) Cumplir con las demas obligaciones que aplican al afiliado en los términos de este
Reglamento Interno; vy,

g) El afiliado tiene la obligacion de orientar a sus clientes ruteadores en el uso
correcto del sistema de ruteo directo de d6rdenes, poniendo en conocimiento de
estos los mecanismos a través de los cuales puede solicitar la orientacion.

98.1. Derechos. Los afiliados que reciban posturas a través de los esquemas para ruteo
de 6rdenes tendran los siguientes derechos:

a) Habilitar o deshabilitar clientes ruteadores de acuerdo con su apetito de riesgo y
estrategia corporativa, vy,
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b) Administrar limites que permitan controlar el cumplimiento de las operaciones de
los clientes ruteadores habilitados y administrar de forma adecuada un control que
garantice el cumplimiento de estos limites.

98.1.1 No sera necesario iniciar un procedimiento disciplinario conforme a lo previsto en
el presente Reglamento, para llevar a cabo la suspension o limitacién a que se refiere la
presente disposicion. La BVRD en ningln caso, sera responsable por dafios y perjuicios
gue se pudieren ocasionar a los afiliados por la aplicacién de la medida preventiva a que
se refiere esta disposicion.

Articulo 99. Transacciones admisibles en los sistemas de ruteo directo de 6rdenes. De
forma limitativa se permitird que los clientes ruteadores ingresen sus ofertas de compray
venta a través de los sistemas de ruteo directo de 6rdenes exclusivamente para
operaciones en el mercado secundario en el mecanismo de negociacién continua con
calce automatico o en el mecanismo de subasta holandesa sobre valores que se
encuentren inscritos en el Registro del Mercado de Valores e inscritos en la BVRD,
pudiendo ser:

a) Valores de renta fija;

b) Acciones de oferta publica;

¢) Cuotas de participacion de fondos cerrados de inversion; vy,
d) Valores de fideicomiso y valores titularizados.

99.1. No se permitirdn transacciones a través de los sistemas de ruteo directo de 6rdenes
gue se realicen en el mercado primario, ni relacionadas con Ofertas Publicas de
Adquisicién, como tampoco operaciones de financiamiento de margen ni préstamos de
valores.

Articulo 100. Mecanismos de control de ofertas. Los afiliados que permitan a sus clientes
ingresar ofertas por mediante sistemas de ruteo de 6érdenes, tendrd los siguientes
mecanismos de control, establecidos en el sistema transaccional de la BVRD:

a) Control de precios: se aplicaran los controles de precios descritos en el presente
Reglamento;

b) Cliente ruteador sin limites: Al estar marcado este checkbox el cliente no estara
limitado en ningln aspecto para operar a través del afiliado. Todas las érdenes
ingresadas por el cliente seran enviadas a la Bolsa;

c) Porcentaje Alarma (%): Campo donde se podr& definir el porcentaje que activara
una alarma visual. Esta alarma se activar4d cuando el monto de las 6rdenes
ingresadas por el cliente represente, respecto al limite definido por el afiliado, un
porcentaje mayor o igual que aquel definido en este campo. Al activarse la alarma
se mostrara un mensaje en el médulo de mensajeria y chat de los Sistemas de
Renta Fija y variable;
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d) Limite Monto minimo por orden: La cifra que aqui se ingrese limitar4 el monto
minimo que podratener una orden particular del cliente;

e) Limite Monto maximo por orden: La cifra que aqui se ingrese limitara el monto
maximo que podratener una orden particular del cliente;

f) Limite Monto méximo total: El total de érdenes ingresadas por el cliente durante el
dia, tanto de compra como de venta, no podré superar el monto aqui ingresado;

g) Limite Monto maximo neto: El valor absoluto de la suma de todas las 6rdenes de
compra menos la suma de todas las 6rdenes de venta ingresadas por el cliente
durante el dia no podra superar este monto;

h) Limite Monto méaximo de ventas: Lasumade todas las 6rdenes de ventaingresadas
durante el dia por el cliente, no podra superar este monto; vy,

i) Monto maximo de compras: La suma de todas las 6rdenes de compra ingresadas
durante el dia por el cliente, no podra superar este monto.

Articulo 101. Negociacién algoritmica. Se exige a los afiliados que previo a la
implementacion y uso de negociacion algoritmica, deben realizar pruebas en los
ambientes de desarrollo definido por la BVRD, adecuando sus algoritmos a las
caracteristicas técnicas de dichos sistemas.

101.1. Los mecanismos centralizados de negociaciéon administrados por la BVRD
dedicaran un canal para el ruteo de 6rdenes de algoritmos conforme al articulo anterior,
empleando mensajeria FIX 4.4., la cual se encuentra especificada en el Protocolo de
Mensajeria que sera publicado en la pagina web de la BVRD.

101.2. Ante la BVRD, los afiliados son los responsables de las 6rdenes y transacciones
realizadas por sus clientes, permaneciendo sus obligaciones legales y reglamentarias, al
igual que su responsabilidad alcance sobre cada una de las acciones que realicen sus
clientes en el sistema transaccional.

101.3. El afiliado debera garantizar el debido cumplimiento de las operaciones realizadas
a través sus algoritmos, respondiendo ante la BVRD, los depdsitos centralizados de
valores y las autoridades del mercado de valores, por el manejo que den al sistema.
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CAPITULO Il

MECANISMOS DE FORMACION DE PRECIOS

Articulo 102. Los mecanismos de formacién de precio. El sistema transaccional a través
de los mecanismos de formacion de precios garantiza la participacion en condiciones de
igualdad de todos los potenciales inversionistas a los que se dirige la oferta publica, asi
como lanegociaciéon de valores en el mercado secundario, evitando el uso de mecanismos
gue fragmenten la liquidez del mercado, comprometan la transparencia y la formacién de
precios o discriminen a inversionistas.

Articulo 103. Procedimiento del mecanismo de formacion de precio. Los mecanismos de
formacién de precios para mercado secundario pueden ser:

a) Negociacion continua con calce automatico;
b) Mecanismo de subasta holandesa; o,
¢) Mecanismo de subastas de operaciones simultaneas.

103.1. Los mecanismos de formacidon de precios de mercado primario seran:

a) Precio Gnico a prima, par o descuento a través de un Libro de Ordenes;
b) Mecanismo de subasta a través de un libro de 6rdenes; o,
¢) Mecanismo de subasta holandesa.

Seccion |
Negociacion Continua con Calce Automatico de Ofertas a Firme

Articulo 104. La negociacién continua con calce automético de ofertas a firme. La
negociaciéon continua con calce automéatico de ofertas a firme es un mecanismo de
formacién de precios que consiste en la presentacién de ofertas de compra y venta, las
que son calzadas de acuerdo con los criterios indicados en el articulo 110 del presente
Reglamento Interno.

Articulo 105. Podran participar en la negociacion continua con calce automatica de oferta
afirme los corredores de valores, operadores y clientes ruteadores, paralo cual cada uno
tendra un cédigo particular y confidencial para acceder al sistema transaccional y para
operar en el mismo. El uso de este cddigo sera de la exclusiva responsabilidad del
corredor, operador o cliente ruteador respectivo y, por lo tanto, toda operacién efectuada
através o bajo el cédigo se entenderéa efectuada en lugar y a nombre del propio corredor,
operador y cliente ruteador en nombre del Afiliado.

Articulo 106. La fecha y hora oficial, valida para todos los efectos, seré la que registre el
sistema transaccional, a través del cual se registrard el dia y hora en que se efectue
cualquier operacion.
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Articulo 107. Ingreso de ofertas en negociacidén continua con calce Automético de ofertas
a firme. Las ofertas podréan ser ingresadas al sistema por los corredores y operadores
autorizados, digitandolas directamente en sus terminales. La vigencia de las ofertas sera
diaria, en los horarios establecidos por cada rueda de negociacion.

107.1. Las ofertas de compra y las de venta deberan ingresarse con las siguientes
especificaciones:

a) El codigo nemotécnico del instrumento;

b) La cantidad para ofertar;

c) Lacantidad que serévisible en el libro de 6rdenes;

d) El precio limpio o latasa equivalente de ese precio;

e) Lacondicion de liquidacion (PH, PM, CN o T=3); y,

f) Eltipo de calce (calzar y dejar, calzar y no dejar, todo o nada).

Articulo 108. Difusiéon. La difusiéon de las ofertas en negociacién continua con calce
automaético de ofertas afirme serealizara durante los horarios establecido por cadarueda,
las cuales seran difundidas en las pantallas de las terminales del sistema transaccional al
mercado de valores.

108.1. Las ofertas seran difundidas por libro de 6rdenes en donde las ofertas que
contengan un mismo nemotécnico y un mismo plazo, seran organizadas de acuerdo con
la mejor oferta existente en el sistema, aquella de mayor precio si es de compray menor
precio si es de venta.

Articulo 109. Modificacién y anulacion de ofertas en negociacion continua con calce
automatico de Ofertas a Firme. Todas las ofertas a firme de compra o venta podran ser
modificadas o anuladas en cualquier momento durante su permanencia en el sistema,
siempre y cuando no hayan sido calzada, siendo la modificacién o anulacidon de exclusiva
responsabilidad de los corredores u operadores. Toda oferta que haya sido modificada se
considerara como una nueva oferta para todos los efectos.

Articulo 110. Calce de las ofertas en negociacidon continua con calce automatico de ofertas
a firme. El calce ce estas ofertas se realizara conforme se describe a continuacion:

a) La mejor oferta existente en el sistema, aguella de mayor precio si es de compray
menor precio si es de venta, sera calzada por la primera oferta contraria que se
ingrese a ese precio o0 a uno mejor;

b) La tasa o precio de la operacidon calzada correspondera a la tasa o precio de la
oferta mas antigua comprometida en la transaccion;

c) Una vez efectuado el calce se generard la transaccion. La BVRD ejecutard sus
procedimientos de supervision en los siguientes 15 minutos, transcurrido ese
periodo la BVRD podra aceptar o anular la operacion, las operaciones aceptadas
son consideradas como operaciones pactadas para sus efectos;
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d) El sistema permitir4 el calce de ofertas de compra y venta de un mismo Afiliado
dando origen a una oferta directa (OD), las que se calzaran al cabo del tiempo
reglamentario, si no existen interferencias conforme al procedimiento del
mecanismo de formacidon de precio - orden directa descrito en este Reglamento;

e) Para los calces totales de las ofertas, ésta desaparecerd inmediatamente del
sistema, generdndose en forma automatica el registro de la transaccién;

f) Si el calce es parcial, el sistema rebajara de la oferta la cantidad que corresponda,
procediendo a generar la transaccién respectiva, guedando el saldo en oferta;

g) Cuando se trate de un calce sobre una oferta con cantidad visible, dicha cantidad
se repone sélo si ha sido calzada completamente. La reposicién automéatica de la
cantidad visible es considerada como un nuevo ingreso de oferta al sistema, para
efectos del ordenamiento cronolégico de ofertas estas ofertas mantienen su hora
de ingreso; vy,

h) Durante los horarios de negociacién definido en cada rueda por este Reglamento,
seran difundidas en las pantallas de los terminales del sistemay de Consultatodas
las ofertas vigentes al momento de la consulta.

Seccion I
Subasta Holandesa

Articulo 111. Procedimiento Subasta Holandesa. El mecanismo de subasta holandesa es
parte del sistema transaccional, y consiste en la presentacion de ofertas de compra o de
ofertas de venta que difunde al mercado una convocatoria de subasta, en el que se permite
el ingreso de posturas de venta o compra, respectivamente por un tiempo determinado,
culminado este tiempo las ofertas del periodo de posturas son adjudicadas de acuerdo
con los criterios indicados en el articulo 116 del presente Reglamento.

111.1. En la subasta holandesa podran negociarse valores de renta fija inscritos en el
Registro Nacional del Mercado de Valores y en laBVRD, y no suspendidos en los registros
de la Bolsa. Esta modalidad de negociacion de valores de renta fija permite la formacion
de un libro de posturas de venta o de compra, segun corresponda, para cada oferta
ingresada al sistema, de manera que finalizado el periodo de recepciéon de posturas se
procede a la adjudicacién de las mejores posturas a una tasa o precio de corte que se
aplica a cada una de las posturas adjudicadas (precio unico u holandés).

Articulo 112. Podran participar en el sistema de subasta holandesa, los corredores, para
lo cual cada corredor tendra un cédigo particular y secreto para acceder al sistemay para
operar en este. El uso de este cddigo sera de la exclusiva responsabilidad del corredor
respectivo y, por lo tanto, toda operacion efectuada a través o bajo el cdédigo se entendera
efectuada en lugar y a nombre del propio corredor.
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112.1. Previa autorizacion de la BVRD, podran participar en la subasta holandesa, como
cliente ruteador de un determinado Afiliado, inversionistas institucionales que suscriban
un convenio en tal sentido con ese Afiliado. El convenio debera establecer que el cliente
ruteador asume laresponsabilidad frente al Afiliado, y se obliga para con él, por las ofertas
y operaciones que efectlie en el sistema. Ademas, el convenio debera contener una
estipulacion expresa en el sentido de que toda operacion que se efectle en el sistema
guedara sujeta al presente Reglamento y demdas normativa interna de la Bolsa. Los
clientes ruteadores solo podran realizar postura, conforme a lo establecido en el articulo
115 del presente Reglamento, a través de los afiliados.

112.2. Los clientes ruteadores a que se refiere el parrafo precedente tendrdn su propio
cddigo particular y secreto para acceder al sistema, para lo cual sera necesario que el
Afiliado con guien haya celebrado convenio, los habiliten para ello desde su terminal. Las
operaciones asi efectuadas quedaran registradas bajo el codigo del respectivo Afiliado,
sin perjuicio de que el sistema transaccional las diferenciara para el solo efecto de que el
Afiliado pueda exigir del cliente ruteador las obligaciones que a este ultimo correspondan

Articulo 113. Lafechay hora oficial, valida para todos los efectos de la subasta holandesa,
seradlaqueregistre laterminal de laBolsa, la cual registrara el diay hora en que se efectie
cualquier operacién en el sistema.

Articulo 114. Ingreso de Oferta de subasta para convocar al mercado a una subasta
holandesa. Las ofertas de subasta podran ser ingresadas al sistema Unicamente por los
corredores autorizados, digitandolas directamente en sus terminales. El ingreso de estas
ofertas debera cumplir con los siguientes aspectos:

a) Lavigencia de las ofertas de subasta sera diaria;

b) La Gerenciade Operaciones de la BVRD definirala o las franjas horarias en las que
se podra efectuar el ingreso de ofertas de subasta, situacién que sera informada
mediante Circular al mercado con a lo menos tres (3) dias habiles de anticipacién
a su entrada en vigor;

c) El horario vigente paraingresar ofertas de subasta para convocar subastas sera de
8:30 am a 12:30 am;

d) Las ofertas de subasta que originan una subasta de compra o de venta, se podran
modificar o eliminar durante el horario de ingreso de ofertas definido en el literal ¢)
del presente articulo, quedaran a firme cinco (5) minutos antes del inicio del horario
de la respectiva subasta definido conforme al articulo 114.5 de este Reglamento
Interno;

e) La informacion minima que se debera proporcionar al ingresar una oferta de
subasta es la siguiente:

i. Fecha de la Subasta;
ii. Numero de la Subasta;
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XV

iii. Coédigo nemotécnico;
iv. Condicién de liguidacién (PM, PH, CN);
v. Cantidad total de la oferta de subasta
vi. Corte;
vii. Tasa (%) o Precio (%);
viii. Tipo de Oferta de subasta (Compra o Venta);
iX. Condicion de subasta.

f) Adicionalmente, al momento del ingreso, el oferente podra condicionar la
realizacion de la adjudicacion de su oferta de subasta, ingresando una “Cantidad
Minima de Adjudicacion”, la que se utilizara segun lo establecido en el
procedimiento del articulo 116 del presente Reglamento. En caso de no indicarse
un valor para esta variable, se consideraraigual a la cantidad total de la oferta;

g) Lacantidad total de la oferta debera ser multiplo del corte ingresado en la oferta; v,

h) Las ofertas podréan ser ingresadas con cualquiera de las siguientes condiciones de
liguidacion:

i. Pagadera hoy (PH): t=0
ii. Pagadera mafiana (PM): t=1
iii. Contado normal (CN) t=2

114.1. Difusion de las Ofertas de subasta. Durante los horarios de la subasta holandesa,
estaran disponibles en las pantallas de los terminales todas las ofertas de subasta, de
compra o venta, con indicacion de la subasta en el cual participaran.

114.2. Lainformacién minima que proporcionara el afiliado al sistema por cada oferta sera
la siguiente:

i. Fecha de la Subasta;
ii. Niumero de la Subasta;
iii. Numérico del Afiliado oferente;
iv. Cbédigo nemotécnico;
v. Condicion de Liquidacion;
vi. Cantidad total de la oferta de subasta;
vii. Moneda;
viii. Corte;
iX. Plazo al vencimiento;
X. Duracion
Xi. Precio;
xii. Tasa maxima de colocacion para ofertas de subasta de venta o tasa minima de
colocacién para ofertas de subasta de compra;
xiii. Tipo de Oferta de subasta (Compra o Venta); v,
xiv. Condicion de Subasta.

Reproduccion prohibida sin autorizacion previa Fecha de Efectividad: 03/05/2022
Nivel de Confidencialidad: No Restringido Péagina 89 de 151
Esta documentacion impresa es considerada una copia No Controlada



Reglamento / Manual Regulatorio: Reglamento Interno de la BVRD S

Area Responsable del Reglamento / Manual: Consejo de Administracién BVRD Bolsay Mercados de Valores
. , * de la Republica Dominicana
Codigo: 1243 Version: 1.0

114.3. En caso de que el afiliado no establezca la condicién de liquidacion, el sistema
aplicara los siguientes pardmetros:

i. Higual aliquidacién t=0;
ii. Nigual aliquidacién t=2; vy,
iii. Espacio en blanco igual a liquidacion t=1.

114.4. Modificacion y anulacion de ofertas de subasta. Toda oferta de subasta que no se
encuentre a firme, podréa ser modificada o anulada a voluntad por el corredor u operador
gue laingreso al sistema, en los mismos horarios establecidos para el ingreso de ofertas
de subasta. Toda oferta de subasta que haya sido modificada se considerard como una
nueva oferta para todos los efectos de la subasta holandesa.

114.5. Los horarios de las ofertas en las subastas holandesas seran definidos por la
Gerencia de Operaciones de la BVRD, situacion que sera informada mediante Circular al
mercado con al menos tres (3) dias habiles de anticipacion a su entrada en vigor. Toda
modificacion de dichos horarios deberé ser informada mediante Circular al mercado, con
igual anticipacion.

Articulo 115. Ingreso de Posturas. El horario de ingreso de posturas en la subasta
holandesa es de nueve treinta (9:30) a doce treinta (12:30) horas.

1) Solamente podran ingresarse posturas durante el desarrollo de las Subastas y por
las ofertas de subasta que participen en cada uno de ellos. En este lapso, los
corredores o clientes ruteadores podran hacer o mejorar sus posturas a cuantas
ofertas de subasta quieran, no aceptandose la anulacién de una postura una vez
realizada. De esta manera, s6lo se permitird modificar una postura para mejorar la
tasa (o precio) y/o para aumentar la cantidad a comprar cuando aplique;

2) El sistema permitira sélo el ingreso de posturas que especifiquen una tasa mejor o
igual o un precio mejor o igual que el de la oferta;

3) Las posturas deberan ser ingresadas al sistema por los corredores o clientes
ruteadores, digitandolas directamente en sus terminales;

4) Los corredores y clientes ruteadores podran hacer posturas s6lo por una cantidad
multiplo del corte de la oferta de subasta; v,

5) El sistema creard un libro de posturas para cada oferta de subasta ingresada. Este
libro ordenard las posturas de mejor a peor tasa o precio, segun se trate de
instrumentos de tasa fija o tasa variable, respectivamente. Ante posturas con
igualdad de tasa o precio, prevalecerd el orden cronolégico de ingreso de las

posturas.
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Articulo 116. Adjudicacion. El sistema efectuara las adjudicaciones inmediatamente
terminado la correspondiente subasta, quedando a firme estas transacciones. Las
adjudicaciones se realizaran sélo cuando la sumade las cantidades de todas las posturas
recibidas para una determinada oferta de subasta sea mayor o igual que la cantidad
minima de adjudicacién ingresada para dicha oferta de subasta. En caso contrario, la
oferta de subasta no se adjudicara.

116.1. El excedente que se produce, cuando la cantidad adjudicada es menor ala cantidad
ofertada en la subasta, es eliminado del sistema inmediatamente después de finalizada la
adjudicacion.

116.2. Las ofertas de subasta de venta y las ofertas de subasta de compra seran
adjudicadas a los corredores y clientes ruteadores que hayan ingresado las mejores
posturas, debiendo la suma de sus cantidades superar la cantidad minima de adjudicacion
de la oferta. Para las subastas de venta se entendera por mejores posturas a aquellas que
presenten menor tasa 0 mayor precio, en tanto paralas subastas de compra se entendera
por mejores posturas a aquellas que presenten mayor tasa 0 menor precio. A igualdad de
tasa o precio, prevalecera el orden cronoldgico de ingreso de las posturas.

116.3. La cantidad de la dltima postura considerada dentro del proceso de adjudicacién
podra calzarse parcialmente o total, en la medida que la suma de las cantidades de todas
las posturas supere la cantidad total de la oferta.

116.4. En cada oferta de subasta, latasa o precio de adjudicacién definitiva serdigual para
todas las posturas de compra adjudicadas, y correspondera a la tasa mayor o precio
menor de entre las posturas adjudicadas de la respectiva oferta de subasta de venta,
mientras que correspondera alatasa menor o precio mayor de entre las posturas de venta
adjudicadas de la respectiva oferta de subasta de compra. Sin embargo, en caso de que
la suma de las cantidades de las posturas no supere la cantidad total de la oferta de
subasta, latasa o precio de adjudicacion paratodas las posturas correspondera a la tasa
o precio ingresado por el oferente. De estaforma, para cada oferta subastada se generaran
tantas transacciones como posturas adjudicadas, registrando todas ellas igual tasa o
precio de adjudicacién.

Seccion lll
Subasta por Volatilidad

Articulo 117. Procedimiento del mecanismo de formacion de precio Subasta de
Volatilidad. El procedimiento del mecanismo de formacidon de precios por subasta de
volatilidad es en el cual se cierran transacciones a un precio Unico por cada instrumento
respecto del cual se han ingresado ofertas al sistema, cuyo precio pudiese generar una
transaccion cuya variacion exceda los limites permitidos establecidos en el presente
Reglamento.

Articulo 118. La subasta de volatilidad tiene por objeto determinar un precio de mercado
para un instrumento que haya sido suspendido de forma previa a su reincorporacion ala
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negociacion en el mercado secundario de renta variable (Telepregén). Asimismo, se
activara una subasta de volatilidad automéaticamente cada vez que durante el horario de
negociacion continua se ingrese una oferta al sistema cuyo precio pudiese generar una
transaccion con una variacién que exceda los limites permitidos.

118.1. El limite a ser aplicado correspondera a un cinco por ciento (5%) de variacion en los
valores que se negociaciéon en la rueda de mercado secundario de renta variable
telepregdn. Cualquier variacion en el limite establecido en el presente articulo, ser&a
definido por el Comité de Estratégia de Mercado de la BVRD, lo cual ser4 debidamente
informado mediante Circular al mercado con al menos tres (3) dias habiles de anticipacion
a su entrada en vigor.

118.2. La variacién maxima o limite permitido sefialado previamente, se calculara entre el
precio al que ingresa la oferta y el precio dindmico vigente al momento del ingreso, de
acuerdo con lo definido en procedimiento de fijacién precios de cierre oficial.

118.3. Una vez el sistema detecte un calce de operacion en el sistema negociacién
continua que supere el tunel de volatilidad definido por la rueda, inmediatamente la
operacion calzada iniciard un procedimiento de subasta de volatilidad.

Articulo 119. Difusién de la subasta de volatilidad. Las operaciones calzadas en
negociacion continua que excedan el limite de volatilidad establecido, no sera confirmada
por el sistema y por el contrario habilitar4d el mecanismo de formacion de precio de
subasta, permitiendo la construccion de un libro para que los corredores que se
encuentran habilitados en el sistema transaccional puedan intervenir la operacion con
ofertas que mejoren el precio de la operacion, tanto para la punta compradora como para
la vendedora.

119.1. Se difundird un mensaje através del sistematransaccional atodos los afiliados que
se encuentren conectados al sistema indicando sobre el lamado a mejorar el precio de la
operaciéon que super6 el tunel de volatilidad.

119.2. La operacion susceptible a ser intervenida seré resaltada, para ser identificada de
forma inmediata por los corredores que se encuentren conectados al sistema.

119.3. El libro quedaré& disponible para ser intervenido con el ingreso de ofertas por el
monto gque se esta interviniendo y que mejore la formacion de precio.

119.4. La subasta de volatilidad permite la intervencion con mejores ofertas durante
sesenta (60) segundos divididos en dos (2) etapas:

i. Una de cuarenta y cinco (45) segundos en donde podran acceder a mejorar el
precio todos los afiliados autorizados; vy,

ii. Una segunda etapa de quince (15) segundos mas un tiempo aleatorio de hasta
guince (15) segundos mas en donde los afiliados que hayan participado en la
subasta en la primera etapa podran competir con sus posturas para mejorar el
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precio y asi ser susceptible de lograr la adjudicacion de la operacién por el monto
de la posturaingresada en la primera etapa.

Articulo 120. La subasta por de volatilidad permitira la modificacion de ofertas, siempre y
cuando sea para mejorar el precio y no se encuentre en condicion de calce en el momento
de la modificacion.

Articulo 121. Una vez finalizados los tiempos definidos en el acapite 119.4 de la presente
seccion, el sistema automéaticamente calzard las operaciones que cumplan las
condiciones de calce.

Seccion IV
Precio Unico a Prima, Par o Descuento a través de un Libro de Ordenes

Articulo 122. Del procedimiento del mecanismo de formacion de precio Unico a prima, par
o descuento a través de un Libro de Ordenes. El procedimiento de colocacién através de
un libro de 6rdenes consiste en un procedimiento de negociacion bursétil de venta de
valores que, a partir de las condiciones establecidas por el oferente, ordenara las 6rdenes
de compraingresadas al sistema por precio, y adjudicara la demanda que cumpla con los
requisitos a un precio Unico, conforme a las condiciones definidas en la oferta.

Articulo 123. El periodo de vigencia de la oferta debera ser definido por el propio oferente,
no pudiendo ser inferior a tres (3) horas y un maximo de 15 dias habiles. El sistema
permitira la formacion de un libro Gnico, el cual se canalizard a través del mecanismo de
Bolsa.

123.1. Ingreso de Oferta de Venta. Las Ofertas de venta podran ser ingresadas al sistema
en los dias habiles. El Agente Colocador definird las caracteristicas de la oferta y las
condiciones particulares de la misma, debiendo ingresar al sistema la siguiente
informacién:

i. Tipo de Oferta: Primaria;
ii. Instrumento: C6digo nemotécnico del valor;
iii. Cantidad: Niumero méaximo de valores que el oferente desea vender, nominal para
renta fija y alicuotas para renta variable;
iv. Precio: Precio minimo de la Oferta, sin minimo o precio minimo oculto;
v. Vigencia desde: Fechay hora de inicio de la Oferta,;
vi. Vigencia hasta: Fechay hora de término de la Oferta;

vii. Adjudicacion: Cantidad minima de valores que seran adjudicadas;

viii. Fecha Adjudicacion: Fechay hora méxima dentro de la cual el oferente comunicara
el resultado de la Oferta, esto es, si ésta sera adjudicada o declarada desierta,
entregando en el primer caso las condiciones de adjudicacion (nUmero de valores,
precio, prorrata(s) y porcentajes de cada segmento, si corresponde);

iX. Liquidacién: Puede ser Pagadero Hoy (PH) T=0, Pagadera Mafana (PM) T=1,
Contado Normal T=2, o en el plazo de 3 dias hébiles;
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X. Segmentacion: Intencion de adjudicar ciertos porcentajes a distintos tipos de
inversionistas y tamafio de las 6rdenes, definidos por el oferente;
xi. Ordenes: Ingreso de 6rdenes por corredor o por Cliente;
xii. Ordenes con precio y a precio de mercado o s6lo 6rdenes con precio; y,
xiii. Ingreso de 6rdenes solo por cantidad de valores, o por cantidad de valores y monto
en pesos.

123.2. Los agentes colocadores podran contratar el servicio de lanzamiento de oferta en
nombre del intermediario de valores, servicio en el que la BVRD en nombre de los
intermediarios de valores lanzard la oferta de venta al mercado, previo a la formalizacion
del contrato de colocacion de emisiones y con las condiciones definidas por el agente
colocador. La solicitud de acompafamiento debera ser dirigirlas por escrito a la Gerencia
de Operaciones de la BVRD.

123.2.1 La Bolsa considerara como criterio de segmentacién no discriminatorio lo
siguiente:

a) Separacion por tipo de inversionista (Pequefio Inversionista, Inversionista
General), que sean identificables por caracteristicas objetivas; v,

b) Separacion por tamafios de las 6rdenes, y combinaciones de las opciones antes
mencionadas, no pudiéndose ingresar una segmentacion diferente.

123.2.2 Sin perjuicio de lo anterior, dentro de cada segmento se podra definir una
asignacioén o prorrata diferenciada del siguiente tipo:

a) Por tramo de montos o tamafio de las 6rdenes, donde marginalmente cada orden
recibird una asignacion equitativa por cada tramo;

b) En funcidn del horario de ingreso de las 6rdenes; vy,
c) Dependiendo de si se trata de érdenes a precio de mercado o con precio.

123.3. EI Agente Colocador debera sefialar la intencion de efectuar una prorrata o
asignacion diferenciada en funcion de uno o més de los criterios antes indicados,
informacién que se publicara junto con las caracteristicas de la oferta.

123.4. Cuando el Agente Colocador defina que la oferta permitira sélo el ingreso de
ordenes competitivas, sin segmentacion y cuyo precio de adjudicacién correspondera al
precio de corte (modalidad subasta holandesa), se deberé indicar como caracteristica de
la oferta, si la prorrata sera igual para todas las 6rdenes o afectara Unicamente a las
ordenes a precio de corte.

123.5. El Agente Colocador podra sefialar que cierta informacién es estimativa, pudiendo
modificarla durante el proceso. Con todo, la oferta debe quedar a firme, con todas las
condiciones definidas para la venta y sin que se puedan realizar modificaciones, el dia
habil anterior a la fecha de término de recepcion de érdenes de compra.
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123.6. Las condiciones gque podran ser consideradas reservadas por el Agente Colocador
son:

i. El precio minimo de la Oferta,;
ii. Eltipode segmentaciony rango de porcentaje correspondiente a cada segmento;
iii. El porcentaje de prorrata maxima por segmento;
iv. Lacantidad minima por tipo de inversionistas; vy,
v. Lafechade vigencia de la oferta.

123.7. Con el objeto de declarar exitosa la oferta, las condiciones reservadas podran ser
renunciadas o flexibilizadas por el Agente Colocador cuando la demanda satisfaga toda la
oferta o cuando no satisfaga todas o parte de ellas, informacidn que se hara publica una
vez adjudicada la oferta. La flexibilizacion de las condiciones reservadas debera ser
acorde alas condiciones originalmente establecidas en la oferta, en relacién con:

i. Disminuir el precio minimo;
ii. Modificar los limites de los segmentos;
iii. Incrementar proporcionalmente el rango superior de los otros segmentos cuando
en uno de ellos no exista demanda suficiente; vy,
iv. Disminuir la fecha de vigencia.

123.8. Difusion de las Ofertas. Las Ofertas de venta de valores seran difundidas a través
del sistema transaccional desde la fecha y hora de ingreso al sistema y hasta la fechay
hora de término de su vigencia. Asimismo, en el boletin informativo diario y en la pagina
electronica de la BVRD seran difundidas a partir de la fecha de ingreso y hasta el dia habil
anterior al vencimiento de la oferta.

123.8.1. Para cada Oferta vigente, la informacién difundida comprendera al menos:

i. Cddigo del corredor que ingreso la Oferta;

ii. Tipo de Oferta: Primaria o Secundaria;
iii. Nemotécnico del valor objeto de la Oferta;
iv. Precio de la Oferta;
v. Cantidad maxima de valores de la Oferta;
vi. Condicion de liquidacion;

vii. Fecha deingreso de la Oferta;

viii. Vigencia de la Oferta; vy,
ix. Observaciones.

123.8.2. La difusién comprendera aquella informacion de caréacter estimativa, cuando
corresponda, sefialando dicha condicion.
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Articulo 124. Ingreso de Ordenes de Compra. Las Ordenes de compra podran ser
ingresadas al libro Unico durante todo el periodo de vigencia de una oferta, las que
quedaran a firme al término de dicho periodo. Las 6rdenes de compra podran ser
ingresadas al sistema en los dias habiles.

124.1. La informacién que el corredor deberd proporcionar en el sistema al ingresar una
orden de compra, la cual deberd estar conforme a las condiciones particulares que el
Agente Colocador haya definido en la oferta, es la siguiente:

i. Numero de Orden;
ii. Cliente (en los casos que aplique);
iii. Tipo de Cliente (Pequefio Inversionista o Inversionista General, conforme a la
segmentacion definida en la Oferta) (en los casos que aplique);
iv. Cantidad: Numero maximo de valores que desea adquirir;
v. Precio $: Precio de mercado o precio limite.

Articulo 125. Anulacion y modificacion de ofertas y 6rdenes. Las ofertas podran ser
modificadas hasta el dia habil anterior a la fecha de término de recepcion de 6rdenes de
compra.

125.1. Las 6rdenes de compra podran ser anuladas o modificadas en cualquier momento
durante la vigencia de la oferta.

Articulo 126. Determinacién de precio y Adjudicacion de la oferta. La Bolsa recibira todas
las 6rdenes, y ordenara separadamente para cada segmento de mercado, si corresponde,
las 6rdenes con precio, de mayor a menor, y las 6rdenes sin precio o a precio de mercado.

126.1. EI Agente Colocador procedera a definir el porcentaje de asignacién a cada
segmento de mercado, si corresponde, y las prorratas por tramo, si corresponde, en
funcion de lainformacion ingresada previamente en la oferta.

126.2. El precio de adjudicacion sera determinado por el Agente Colocador en funcion de
las condiciones de la Oferta y las 6rdenes recibidas, debiendo cumplir las siguientes
condiciones:

a) El precio de adjudicacion sera el mismo para todas las ofertas;

b) El precio de adjudicacién debe ser igual o superior al precio minimo, si lo hubiere.
Con todo, si lademanda competitiva con precio igual o superior al precio minimo y
la demanda a precio de mercado es inferior a la cantidad méaxima de valores de la
oferta, el precio de adjudicacién correspondera al precio minimo, si lo hubiere.
Tratandose de un precio minimo oculto, éste podré ser rebajado por el Agente
Colocador;

c) Cuando para la oferta no existan condiciones de segmentacion, el precio de
adjudicacion no debera ser inferior a aquel para el cual se cuente con unademanda
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competitiva (6rdenes con precio limite) suficiente para satisfacer el total de la
oferta;

d) Esto es, el precio de adjudicacion debera ser mayor o igual al precio de corte donde
la demanda competitiva acumulada (6rdenes competitivas ordenadas de mayor a
menor precio) iguala a la oferta;

e) Cuando laoferta considere condiciones de segmentacion, el precio de adjudicacién
no deberd ser inferior al menor precio para el cual se cuente con al menos una
demanda competitiva en alguno de los segmentos previamente definidos,
suficiente para satisfacer la parte de la oferta correspondiente; vy,

f) Sin perjuicio de atenerse a lo dispuesto en los literales anteriores, el Agente
Colocador no tendréa otras restricciones en la determinacion del precio de
adjudicacion, quedando a su criterio su determinacion, pudiendo ser éste
cualquiera que permita adjudicar la totalidad de la oferta.

126.3. La oferta se asignara entre aquellas 6rdenes de compra que cumplan con el precio
de adjudicacion y aquellas que correspondan a demanda no competitiva (orden a
mercado).

126.4. En caso de que se dé una sobredemanda por la totalidad de la oferta, o en uno o
mas segmentos de lamisma, la asighacion considerara al menos igual prorrateo al interior
de cada segmento.

126.5. No pudiendo satisfacerse uno o mas de los segmentos objetivos al precio de
adjudicacion, la parte no cubierta por dicho segmento se asignara de acuerdo con un
criterio de prorrateo entre los demas segmentos o de acuerdo al criterio que el Agente
Colocador haya definido previamente.

126.6. La Bolsa adjudicard la oferta, registrara las operaciones correspondientes e
informar& a los corredores el resultado del proceso.

Articulo 127. Difusién de la demanda y del factor de prorrata. Después de realizada la
adjudicacion de la colocacion, cuando el monto de las érdenes de compra al precio de
colocacién exceda a la misma y corresponda efectuar una prorrata en las condiciones
establecidas para el caso, junto con laindicacidn del precio y la prorrata correspondiente,
se debera informar sobre la estructura de la demanda que se registro para la Oferta.
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Seccion V
Mecanismo de Subastas de Operaciones Simultaneas

Articulo 128. Subasta de operaciones simultdneas. La subasta de operaciones
simultédneas es un procedimiento de transaccion de operaciones simultaneas de acciones,
cuotas de fondos de inversion (CFl), valores de fideicomisos de renta variable (VFRV) y
valores de titularizacién de renta variable (VTRV), en que las ofertas, posturas y
adjudicaciones se efectian através de terminales conectados al sistematransaccional de
la BVRD. Esta modalidad esta referida a un Subasta de Simultaneas de ofertas de venta
contado y compra a plazo de acciones, CFly CF, en que ofertas simultaneas previamente
inscritas van siendo rematadas una a una dependiendo de su hora de ingreso al sistema.

Articulo 129. Podran participar en este mecanismo, iGnicamente los corredores de valores.
El Comité de Estratégia de Mercado de la BVRD establecera los instrumentos que pueden
ser transados mediante la subasta de operaciones simultaneas.

Articulo 130. El Sistema de subasta de operaciones simultdneas comprende los siguientes
periodos:

a) Franja de Negociacion: Corresponde al periodo de tiempo dentro del cual los
corredores pueden ingresar ofertas simultaneas y posturas, y en el que se efectlan
los Subastas y adjudicaciones. Diariamente pueden existir una o mas franjas de
negociacién;

b) Ingreso: Corresponde ala horadeingreso de la oferta simultanea al sistema, la que
determina el periodo de maduracion y postulaciéon de la oferta simultanea;

c) Periodo de Postulacién: Es el periodo de tiempo en que una oferta simultanea
queda habilitada para recibir posturas, el que se inicia con el término de la
maduracion de esta; vy,

d) Periodo de Subasta: Corresponde a un periodo de tiempo determinado, contado a
partir de la hora de ingreso de la primera postura, en el cual los corredores pueden
hacer o mejorar sus posturas.

130.1. El Comité de Estratégia de Mercado de la BVRD establecera el horario de las franjas
de negociacion diaria en este sistema, como asimismo la duracién de los periodos de
maduracion, postulacion y subasta, informando mediante Circular al mercado los
acuerdos que al respecto adopte, con alo menos tres (3) dias habiles de anticipacién a su
vigencia.

Articulo 131. Ingreso de Ofertas de operaciones simultaneas. El ingreso de ofertas de
operaciones simultaneas, debera efectuarla directamente el corredor de valores a través
de su terminal de computacion. Las ofertas de operaciones simultaneas podran recibir
posturas desde el momento mismo de su ingreso al sistema.

Reproduccion prohibida sin autorizacion previa Fecha de Efectividad: 03/05/2022
Nivel de Confidencialidad: No Restringido Péagina 98 de 151
Esta documentacion impresa es considerada una copia No Controlada



Reglamento / Manual Regulatorio: Reglamento Interno de la BVRD

Bolsay Mercados de Valores

Area Responsable del Reglamento / Manual: Consejo de Administracién BVRD mTee va
de la Republica Dominicana

Codigo: 1243 Version: 1.0

XV

131.1. Para efectos del ingreso de ofertas de operaciones simultaneas, el corredor debera
proporcionar la siguiente informacion:

i. Cantidad ofrecida
ii. Cédigo nemotécnico del instrumento
iii. Precio Contado ($)
iv. Precio a Plazo ($)
v. Diferencial de precio (prima: Contado vs Plazo) (%)
vi. Fechade vencimiento
vii. Dias al vencimiento
viii. Condicién de liquidacion operacion contado
iXx. Prepago: si/no

131.2. Una vez ingresada una oferta de operaciones simultaneas, ésta queda habilitada
para recibir posturas.

131.3. Las ofertas de operaciones simultdneas podran ser modificadas o anuladas por el
corredor que las ingreso al sistema, durante el periodo de postulacion, siempre y cuando
no hayan recibido posturas.

131.4. Toda oferta de operaciones simultanea que haya sido modificada se considerara
como un nuevo ingreso para los efectos de la determinacion de sus correspondientes
periodos de postulaciéon y subasta.

131.5. Las ofertas de operaciones simultaneas seran difundidas desde el momento mismo
de su ingreso através del sistema transaccional.

Articulo 132. Ingreso de Posturas. Las posturas deberan ser ingresadas al sistema por los
corredores, digitandolas directamente en sus terminales, las cuales solo podran
ingresarse durante los periodos de postulacion y subasta, las que se efectuaran respecto
de cualquier oferta simultanea vigente desplegada en pantalla.

132.1. El periodo para poder ingresar posturas es de dos (2) minutos a partir de recibir la
primera postura que sera la que habilita la subasta.

132.2. Las ofertas de operaciones simultaneas seran independientes entre ellas, razén por
la cual podra hacerse postura a cualquier oferta simultanea, sin restricciones. El corredor
podra ingresar una misma postura para mas de una oferta simultanea, sefialando en la
pantalla su posturay los instrumentos especificos a los que esta postulando.

132.3. Las posturas deberan ingresarse por la cantidad total sefialada en las ofertas
simultanea, siendo éstas indivisibles.

132.4. Las posturas corresponderan a la diferencia porcentual de precios, entre el precio
contado y el precio a plazo de la oferta.
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132.5. El sistema transaccional no permitird la anulacién de una postura una vez sea
ingresada la misma.

132.6. Las ofertas de operaciones simultaneas que no hayan recibido posturas durante el
periodo de postulacién seran eliminadas del sistema.

Articulo 133. Subastas. El ingreso de la primera postura sobre una oferta de operaciones
simultdneas determinara el inicio del periodo de subasta para esa oferta simultanea. En
este periodo los corredores podran hacer o mejorar sus posturas.

133.1. La fecha y hora valida para todos los efectos de la subasta de operaciones
simultaneas, serala que registre el sistematransaccional de la BVRD. El mismo registrara
el dia y hora en gue se efectle cualquier operacién en el sistema. El periodo para la
subasta de operaciones simultaneas es de dos (2) minutos a partir del ingreso de la
primera postura que sera la que habilita la subasta.

133.2. La primera postura sobre una oferta de operacion simultanea debera ser igual o
mejor al respectivo valor determinado en la oferta.

133.3. Cada vez que una oferta de operacion simultanea reciba una postura, el sistema le
asignard un valor provisorio de adjudicacién, el que se calculara en la forma establecida
en el acapite 134.1 del presente Reglamento Interno y sera visible para todos los
participantes. Las siguientes posturas que se hagan sobre la misma oferta, deberan ser a
un valor inferior al valor provisorio de adjudicacion. Las posturas no seran visibles en el
sistema, salvo para el corredor que las ingreso.

Articulo 134. Adjudicacion. El sistema efectuara las adjudicaciones inmediatamente
terminado el periodo de subasta de cada ofertade operacién simultanea, quedando afirme
estas transacciones. Las ofertas seran adjudicadas a los corredores que hayan efectuado
las mejores posturas. A igualdad de posturas, la oferta simultanea sera adjudicada a la
postura mas antigua en el sistema. Se entendera por mejor postura aquella cuyo precio
de venta a plazo asociado es menor.

134.1. El valor de adjudicacion definitivo para cada oferta sera aquel valor provisorio de
adjudicacion prevaleciente en el sistema al momento de concluir el periodo de subasta.
Esto es, el valor de la segunda mejor postura efectuada en la subasta disminuido en 0.01
puntos porcentuales. Si existiera una sola postura para una oferta simultanea, ésta se
adjudicara en el minimo indicado por el oferente. A igualdad de mejores posturas, la
adjudicacion se efectuaréd al valor de éstas.

134.2. Una vez realizadas las adjudicaciones, el sistema generara para cada una de ellas
dos transacciones, una operacion de contado y una operacién a plazo.
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Secciéon VI
Subastas a través de un libro de 6rdenes

Articulo 135. Del procedimiento del mecanismo de formacion precio de subasta de libro
de ordenes. El procedimiento de colocacién a través de un libro de érdenes consiste en
un procedimiento de negociacién bursétil de venta de valores, que, a partir de las
condiciones establecidas por el oferente, ordenara las 6érdenes de compra ingresadas al
sistema por precio, y adjudicara la demanda que cumpla con los requisitos a un precio
unico, conforme alas condiciones definidas en la oferta.

135.1. En este sistema se podran realizar ofertas de venta de acciones correspondientes
a apertura de sociedades cotizadas, ofertas de acciones de primera emisién y ofertas
secundarias de acciones inscritas en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana.

Articulo 136. El periodo de vigencia de la oferta deberé ser definido por el propio oferente,
no pudiendo ser inferior a dos (2) dias habiles. El sistema permitira la formacion de un
libro Unico, el cual se canalizara a través del mecanismo de Bolsa de Valores.

136.1. Ingreso de Oferta de Venta. Las Ofertas de venta podran ser ingresadas al sistema
en los dias habiles. El Agente Colocador definira las caracteristicas de la oferta y las
condiciones particulares de la misma, debiendo ingresar al sistema la siguiente
informacién:

i. Tipo de Oferta: Primaria;

ii. Instrumento: Cédigo nemotécnico del valor;
iii. Cantidad: Niumero maximo de acciones que el oferente desea vender;
iv. Precio: Precio minimo de la Oferta, sin minimo o precio minimo oculto;
v. Vigencia desde: Fechay hora de inicio de la Oferta,;
vi. Vigencia hasta: Fechay hora de término de la Oferta;

vii. Adjudicacion: Cantidad minima de acciones que seran adjudicadas;

viii. Fecha Adjudicaciéon: Fechay hora maxima dentro de la cual el oferente comunicara
el resultado de la Oferta, esto es, si ésta serd adjudicada o declarada desierta
dependiendo de la cantidad minima de acciones que seran adjudicadas y han sido
declaradas en el ACP, entregando en el primer caso las condiciones de
adjudicacion (numero de valores, precio, prorrata(s) y porcentajes de cada
segmento, si corresponde);

ix. Liquidacion: plazo de 3 dias habiles;
x. Ordenes: Ingreso de 6rdenes por corredor o por Cliente;
xi. Ordenes con precio y a precio de mercado o s6lo 6rdenes con precio; y,

xii. Ingreso de 6rdenes s6lo por cantidad de acciones, o por cantidad de acciones y
monto en pesos.

136.2. Los agentes colocadores podran contratar el servicio de lanzamiento de oferta en
nombre del intermediario de valores, servicio en el que la BVRD en nombre de los
intermediarios de valores lanzaré la oferta de venta al mercado, previo a la formalizacion
del contrato de colocacion de emisiones y con las condiciones definidas por el agente
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colocador. La solicitud de acompafiamiento deber& ser dirigirlas por escrito a la Gerencia
de Operaciones de la BVRD.

136.3. EI Agente Colocador debera sefialar la intencion de efectuar una prorrata,
informacién que se publicara junto con las caracteristicas de la oferta.

136.4. Cuando el Agente Colocador defina que la oferta permitira sélo el ingreso de
ordenes competitivas, cuyo precio de adjudicacién correspondera al precio de corte
(modalidad subasta holandesa), se debera indicar como caracteristica de la oferta, si la
prorrata seraigual paratodas las 6rdenes o afectara Gnicamente a las 6rdenes a precio de
corte.

136.5. El Agente Colocador podra sefialar que cierta informacion es estimativa, pudiendo
modificarla durante el proceso. Con todo, la oferta debe quedar a firme, con todas las
condiciones definidas para la venta y sin que se puedan realizar modificaciones, el dia
habil anterior a la fecha de término de recepcion de 6rdenes de compra.

136.6. Las condiciones gue podran ser consideradas reservadas por el Agente Colocador
son:

i. El precio minimo de la Oferta;

ii. El porcentaje de prorrata méxima por segmento;
iii. La cantidad minima por tipo de inversionistas; vy,
iv. Lafecha de vigencia de la oferta.

136.7. Con el objeto de declarar exitosa la oferta, las condiciones reservadas podran ser
renunciadas o flexibilizadas por el Agente Colocador cuando la demanda satisfaga toda la
oferta o cuando no satisfaga todas o parte de ellas, informacion que se hara publica una
vez adjudicada la oferta. La flexibilizacion de las condiciones reservadas debera ser
acorde alas condiciones originalmente establecidas en la oferta, en relacién con:

i. Disminuir el precio minimo; vy,
ii. Disminuir lafecha de vigencia.

136.8. Difusion de las Ofertas. Las Ofertas de venta de valores seran difundidas a través
del sistema transaccional desde la fecha y hora de ingreso al sistema y hasta la fechay
hora de término de su vigencia. Asimismo, en el boletin informativo diario y en la pagina
electronica de la BVRD seran difundidas a partir de la fecha de ingreso y hasta el dia habil
anterior al vencimiento de la oferta.

136.8.1. Para cada Oferta vigente, la informacién difundida comprendera al menos:

i. Codigo del corredor que ingreso la Oferta;
ii. Tipo de Oferta: Primaria o Secundaria;
iii. Nemotécnico del valor objeto de la Oferta;
iv. Precio minimo de la Oferta;
v. Cantidad méxima de acciones de la Oferta a adquirir;
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vi. Condicion de liquidacion;

vii. Fecha deingreso de la Oferta;
viii. Vigencia de la Oferta; vy,

ix. Observaciones;

136.8.2. La difusién comprenderéd aquella informacion de caréacter estimativa, cuando
corresponda, sefialando dicha condicion.

Articulo 137. Ingreso de Ordenes de Compra. Las Ordenes de compra podran ser
ingresadas al libro Unico durante todo el periodo de vigencia de una oferta, las que
quedaran a firme al término de dicho periodo. Las 6rdenes de compra podran ser
ingresadas al sistema en los dias habiles.

137.1. La informacién que el corredor deber& proporcionar en el sistema al ingresar una
orden de compra, la cual deberd estar conforme a las condiciones particulares que el
Agente Colocador haya definido en la oferta, es la siguiente:

i. Numero de Orden;
ii. Cliente (en los casos que aplique);
iii. Tipo de Cliente (en los casos gue aplique);
iv. Cantidad: NOmero maximo de acciones que desea adquirir; vy,
v. Precio $: Precio de mercado o precio limite.

Articulo 138. Anulacion y modificacion de ofertas y 6rdenes. Las ofertas podran ser
modificadas hasta el dia habil anterior a la fecha de término de recepcién de 6rdenes de
compra.

138.1. Las 6rdenes de compra podran ser anuladas o modificadas en cualquier momento
durante la vigencia de la oferta.

Articulo 139. Determinacion de precio y Adjudicacidon de la oferta. La Bolsa recibira todas
las 6érdenes y las ordenara por precio de mayor a menor, las érdenes sin precio 0 a precio
de mercado.

139.1. El precio de adjudicacion sera determinado por el Agente Colocador en funcion de
las condiciones de la Oferta y las 6rdenes recibidas, debiendo cumplir las siguientes
condiciones:

a) El precio de adjudicacion seré el mismo para todas las ofertas;

b) El precio de adjudicacion debe ser igual o superior al precio minimo, si lo hubiere.
Con todo, si lademanda competitiva con precio igual o superior al precio minimo y
la demanda a precio de mercado es inferior a la cantidad maxima de valores de la
oferta, el precio de adjudicacién correspondera al precio minimo, si lo hubiere.
Tratandose de un precio minimo oculto, éste podré ser rebajado por el Agente

Colocador;
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c) El precio de adjudicacion no debera ser inferior a aquel para el cual se cuente con
una demanda competitiva (6rdenes con precio limite) suficiente para satisfacer el
total de la oferta;

d) Esto es, el precio de adjudicacion debera ser mayor o igual al precio de corte donde
la demanda competitiva acumulada (érdenes competitivas ordenadas de mayor a
menor precio) iguala a la oferta; vy,

e) Sin perjuicio de atenerse a lo dispuesto en los literales anteriores, el Agente
Colocador no tendrd otras restricciones en la determinacién del precio de
adjudicacion, quedando a su criterio su determinacién, pudiendo ser éste
cualquiera que permita adjudicar la totalidad de la oferta.

139.2. La oferta se asighara entre aquellas 6rdenes de compra que cumplan con el precio
de adjudicacién y aquellas que correspondan a demanda no competitiva (orden a
mercado).

139.3. Prorrateo. El prorrateo es una condicién que el emisor de valores establece a los
segmentos por tipo de inversionista, en los avisos de colocacion primaria para que en
caso de recibir una mayor demanda de sus valores en colocacién en el momento de la
adjudicacion las ofertas recibidas sean ajustadas a un factor proporcional del monto
demandado sobre el ofertado.

139.3.1. Aplicacién. La activacién del prorrateo se dara una vez que seinicie el proceso de
adjudicacion, y silasumatoria de las ofertas ingresadas por el agente colocador en el libro
de 6rdenes electrénico dispuesto por la BVRD superan el monto ofertado por el emisor.

139.3.2. Célculo. El sistema de negociacién de forma automatica determina el factor de
prorrateo el cual se determina como la relacién entre el monto total demandado sobre el
monto total ofertado, para determinar el factor se excluirdn las ofertas que en la
adjudicacion sean menores al monto minimo de inversion

139.3.3. Adjudicacion. El sistema de forma automéatica organizara el libro de 6rdenes y
aplicara el fator de prorrateo a cada oferta recibida asignando la proporciona en relacién
con este factor de prorrateo.

139.4. La Bolsa adjudicard la oferta, registrara las operaciones correspondientes e
informar& a los corredores el resultado del proceso.

Articulo 140. Difusion de la demanda y del factor de prorrata. Después de realizada la
adjudicacion de la colocacion, cuando el monto de las 6rdenes de compra al precio de
colocacién exceda a la misma y corresponda efectuar una prorrata en las condiciones
establecidas para el caso, junto con laindicacion del precio y la prorrata correspondiente,
se deberainformar sobre la estructura de la demanda que se registr6 para la oferta.

Articulo 141. La BVRD a través de la Unidad de Supervision y Vigilancia, monitoreara las
operaciones y el resultado de estas, realizadas a través de los mecanismos de formacion
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de precios descritos en el presente Reglamento, ejecutando los procedimientos
establecidos en el Manual de Supervisién y Monitoreo de Mercado.

CAPITULO IV

DE LAS COLOCACIONES

Articulo 142. Disposiciones generales. La colocacion de valores es el proceso de
suscripcién o adquisicion inicial en el mercado de valores, por parte de los inversionistas,
de una emision de valores, ya sean colocados directamente por un emisor diferenciado o,
a través de los intermediarios de valores contratados por el oferente. La modalidad de
colocacién se informa en un prospecto de emision, o un reglamento interno y folletos
informativos para los casos de los fondos de inversion cerrados, debiendo tomarse en
consideracion las disposiciones establecidas por la Ley del Mercado de Valores, sus
Reglamentos de aplicacion segun apliquen, asi como las disposiciones de este
Reglamento Interno.

142.1. Toda colocacién primaria debe ser ofertada a través del mecanismo de Bolsa de
Valores conforme lo establecido por el Reglamento de Oferta Publica.

142.2. Divisibilidad. La divisibilidad estalimitada ala denominacidn unitaria de la emision.

142.3. Limites. En las colocaciones, los emisores definen los limites para la inclusion de
ofertas. La responsabilidad por el cumplimiento de las condiciones especificas que la
normativa establezca recaera en el emisor.

142.4. Difusién y Transparencia. Tanto paralos valores de renta fijacomo paralos de renta
variable colocados mediante el procedimiento de subasta, el area de operaciones de la
BVRD comunicard como hecho relevante, el precio y la asignacion definitiva por tipo de
inversionistas, previo a su negociacion secundaria en los mecanismos centralizados de
negociacion o en un mercado OTC en funcion del tipo de instrumento financiero.

142.5. Prorrateo. El prorrateo es una condicién que el emisor de valores establece a los
segmentos por tipo de inversionista, pequefio inversionista o inversionista general, en los
avisos de colocacion primaria para que en caso de recibir una mayor demanda de sus
valores en colocacion en el momento de la adjudicacion las ofertas recibidas sean
ajustadas a un factor proporcional del monto demandado sobre el ofertado.

142.5.1. Aplicacion. La activacion del prorrateo se dara una vez que se inicie el proceso de
adjudicacion, y silasumatoria de las ofertas ingresadas por el agente colocador en el libro
de 6rdenes electrénico dispuesto por la BVRD superan el monto ofertado por el emisor.

142.5.2. Célculo. El sistema de negociacion de forma automética determina el factor de
prorrateo el cual se determina como la relacion entre el monto total demandado sobre el
monto total ofertado, para determinar el factor se excluiran las ofertas que en la
adjudicacion sean menaores al monto minimo de inversion
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142.5.3. Adjudicacion. El sistema de forma automatica organizard el libro de 6rdenes y
aplicara el factor de prorrateo a cada oferta recibida asignando la proporcion en relacion
con este factor de prorrateo.

Articulo 143. Modalidades de Colocaciones. Colocacion a Mejores Esfuerzos o Contrato a
Mejores Esfuerzos. Es la colocacion de una emisién o mas emisiones contratadas por el
oferente aun agente o unos agentes de colocacidon, mediante la suscripcion de un contrato
gue serige por las reglas del contrato de comisién del Coédigo de Comercio, el cual debe
establecer expresamente que el o los agentes de colocacién no asumen compromiso
alguno para adquirir los valores objeto de la emisién. El intermediario de valores que actue
como agente de colocacién en base a mejores esfuerzos en ningan caso podra adquirir
los valores que integren la emision, hasta tanto no hubiere concluido el periodo de
colocacién primaria o con anterioridad, si se completa la colocacion conforme lo
contemplado en el prospecto.

143.1. Colocacion Garantizada o Contrato de Aseguramiento de la Emisién. Es la
colocacién de una o mas emisiones contratadas por el oferente a uno o varios agentes de
colocacién, mediante la suscripcién de un contrato que se rige por las reglas del contrato
de comisién. Mediante este contrato el agente o agentes de colocacién realizan una oferta
de suscripcion en firme al oferente, al precio de colocacion, del remanente de los valores
no suscritos de la emisién, la cual es aceptada en el contrato por el oferente. Como
resultado del contrato de colocacion garantizada o aseguramiento de la emisién, los
valores no suscritos a la fecha y hora de terminacién del periodo de colocaciéon primaria
seran adjudicados al agente o agentes de colocacién. Toda colocacidon garantizada debera
ser inscrita en la BVRD en el Mecanismo Bolsa de Valores y surtir el proceso de subasta
establecido en este Reglamento Interno y conforme a las instrucciones impartidas en el
Reglamento de Oferta Publica.

143.2. Colocacion en Firme o Contrato en Firme. Es el proceso de colocacién primaria, que
serige por las reglas de compraventay se define como una colocacidn a precio Unico ala
par, prima o descuento, mediante el cual el (los) agente (s) de colocacién suscriben o
adquieren la totalidad de una emisién de valores de oferta publica. Toda colocaciéon en
firme de emisores diferentes a los diferenciados debe surtir el proceso de inscripcion de
emision en la BVRD en el Mecanismo Bolsa de Valores, en donde se ofertaran a precio
Unico a la par o descuento, conforme a las condiciones que se determinen en el Aviso de
Colocacion Primaria, y en este Reglamento. El emisor debera oficializar la colocacion a la
BVRD através del Formulario de Solicitud de Colocacion de Emisién definido por la BVRD
para iniciar la inscripcion de subastas de negociacion en el mercado secundario.

Articulo 144. Programa de Emisiones. Corresponden al plan de colocar en el mercado
primario una o varias emisiones de valores de un mismo emisor, dentro de un periodo de
tiempo y hasta un monto o rango orientativo determinado.

144.1. Los programas de emisiones deben estar inscritos en el Registro del Mercado de
Valores, previo arealizar una subasta o colocacién a precio, debiendo el emisor definir las
caracteristicas de la misma.
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Articulo 145. Tipos de Emisiones.

145.1. Emisiones de Renta Fija Estandarizadas. Corresponden a emisiones de valores de
renta fija que han sido previamente aprobadas por la SIMV y que contemplan un estandar
en las condiciones faciales de los valores: plazo, monto, tasa, periodicidad de pago. La
BVRD definira para cada emisiéon que contengan la misma fecha de emision y vencimiento
para cada tasay tramo un nemotécnico unico para diferenciarlas.

145.1.1. Paralas emisiones de renta fija durante el periodo de colocacién se asignaran los
valores a los inversionistas sin esperar al cierre del periodo de colocacidn, salvo que el
emisor opte por el procedimiento de subasta competitiva para determinar el precio, para
el cual se seguiran los criterios establecidos en este Reglamento Interno.

145.1.2. Cuando la oferta publica de valores sea de renta fija exceptuando valores de renta
fija de fideicomisos y de titularizacién, con una calificaciéon de riesgo de “grado de
inversion”, esté dirigida al publico en general y sean colocadas en el mercado primario
bajo la modalidad de colocacidon primaria con base en mejores esfuerzos o colocacién
primaria garantizada, deberan otorgar preferencia alos pequefios inversionistas hasta por
un monto méaximo del treinta por ciento (30%) de la emision. El resto de la emision,
incluyendo el monto no demandado, se ofrecerda al publico en general, incluyendo al
pequefio inversionista, durante el periodo de colocacion, se excluye de este requisito las
colocaciones que se realicen através de subastas.

145.2. Emisiones de Renta variable. Corresponden aemisiones de sociedades autorizadas
por la SIMV, cuotas de fondos de inversion, valores de renta variable emitidos por los
fideicomisos y por procesos de titularizacibn y su principal caracteristica es la
distribucion de utilidades a través de dividendos, conformando valores que se derivan de
la participacién de un activo, conformando un patrimonio. La BVRD asignara un
nemotécnico a cada programa de emisién y su colocacion serd por subasta no
competitiva. Para los casos en los que las emisiones sean cuotas de participacién y/o
acciones solo podran asignarse a los inversionistas una vez finalizado el periodo de
colocacion.

Seccion |

Procedimiento parala Colocacion de Valores

Articulo 146. Colocacion de Valores. Previo alas subastas y/o la colocacién a precio Gnico
a la par, prima o descuento, los emisores deberan inscribir sus emisiones en la BVRD,
guien ha establecido el procedimiento registro de emisiones y lo dispone al mercado a
través de la aplicacion que permite el registro de programas de emision.

146.1. Los Agentes Colocadores podran contratar el servicio para que la BVRD lance una
oferta de venta en el mecanismo de formacion de precio de colocacion por libro de
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6rdenes en nombre del intermediario de valores, unavez inscritos los valores, através del
Formulario de Solicitud de Colocacién de Emisiones.

146.2. Los afiliados que requieran el servicio del lanzamiento de la oferta del libro de
ordenes por parte de la BVRD en nombre del intermediario de valores deberan firmar el
contrato de prestacion de servicios y deberan informar a la BVRD a través del Formulario
de Solicitud de Colocacién de Emisién y el Aviso de Colocacion Primaria por lo menos un
(1) dia habil antes de su periodo inicial de colocacion. Asi mismo en los casos que aplique
deber& definir que requiere la division de segmentos de pequefios inversionistas

Articulo 147. Colocacion Subasta en mercado primario. El agente colocador abrira la
subasta de valores con las caracteristicas de la emisién, declaradas directamente por el
emisor o intermediario de valores representante, en las cuales se deberaindicar conforme
al Procedimiento del mecanismo de formacion de precio - Subasta Holandesa definido en
el presente Reglamento, lo siguiente:

i. Valor/instrumento;
ii. Plazo paraliquidacion;
iii. Montos;
iv. Periodicidad de pago de intereses; vy,
v. Condiciones de asignacidon gque utilizara en la subasta, ya sea por precio o por tasa.

147.1. Es responsabilidad del emisor declarar en el Aviso de Colocacion Primaria el monto
minimo a colocar en cada una de las emisiones del programa de emisiones e informarlo a
la BVRD o el agente colocador en el Formulario de Solicitud de Colocacién de Emision.

Articulo 148. Reglas de Colocacién. Las reglas que regirdn la colocacién seran
delimitadas por las condiciones que plantee el solicitante para cada una de las emisiones
gue va asubastar en larueda. La BVRD o el agente colocador se encargara de administrar
este conjunto de condiciones y generar la sesidn de colocacién solicitada de acuerdo con
lo informado por el emisor en el Formulario de Solicitud de Colocacion de Emisién
conforme al Aviso de Colocacion Primaria (ACP), indicando las condiciones de la
convocatoria a la subasta o colocacion a precio Unico ala par, prima o descuento.

148.1. Para la administracion de la una subasta en donde el agente colocador contrate los
servicios de la BVRD para lanzar la oferta vendedora al mercado, requerira al emisor la
provisién de las siguientes informaciones:

a) Formulario de Solicitud de Colocacién de Emision, en donde el emisor y/o agente
colocador autorizado serd el responsable de validar que cumple con las
condiciones establecidas en este Reglamento;

b) Aviso de Colocacién Primaria, el Prospecto de Emision, o el Reglamento Interno de
los fondos de inversidon cerrados y demas normas que rigen la colocacion de
valores, segun aplique;
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c) El Aviso de Colocacion Primaria (ACP), deberd contener las siguientes
informaciones:

i. Entidad emisoray su nimero de Registro Nacional de Contribuyentes.

ii. Programa de emisiones: Numero de Registro del Mercado de Valores y en la
BVRD.

iii. Monto total del programa de emisiones o tramo a ofertar.

iv. Tipo deinstrumento: Bonos, Bonos subordinados, Papeles comerciales, Notas
estructuradas, Valores de fideicomisos, Valores titularizados, Cuotas de
participacion, etc.

v. Modalidad de colocacién: Con base en mejores esfuerzos, colocacién
garantizada, colocacion en firme. Por cada emisién o tramo a ofertar.

vi. Formay tipo de subasta: 1) Subasta Competitiva 6 2) Subasta no Competitiva
(colocaciones a precio Unico, a par, prima o descuento). Por cada emision o
tramo a ofertar.

vii. Valor nominal unitario por cada emisién o tramo a ofertar.

viii. Monto minimo y méximo de inversién por tipo de inversionista por cada
emision a ofertar, Pequefios inversionistas (para los casos de colocaciones a
precio unico, a par, prima o descuento).

iX. Monto a subastar: Por cada emision a ofertar.

X. Tasanominal: Por cada emisién a ofertar.

Xi. Fecha de emision y vencimiento: De cada emision a ofertar.

xii. Periodicidad de pagos de los intereses y convencion: Al vencimiento, Mensual,
trimestral, semestral o Anual. Convencién o base de célculos: Actual/365,
Actual/Actual, Actual/360 o 30/360. Por cada emision a ofertar.

xiii. Precio de colocacién: A descuento, ala par o a prima, o a corte de subasta, por
cada emision a ofertar.

xiv. Especificar que el horario para los tipos de inversionistas seré el establecido
por la BVRD, para tales fines. En cada emision a ofertar.

xv. Especificar los mecanismos de suscripcién y negociacion. Por cada emisién a
ofertar.

Xvi. Si es precio a corte de subasta, especificar que el precio o tasa de corte sera
determinado por la subasta una vez se adjudiquen las posturas y se forme el
precio o tasa de corte, adjudicando las posibles demandas que se encuentren
en el precio o tasa de corte.

xvii. Especificar si hade tener un precio minimo o tasa maxima, o0 un monto minimo
de colocacion aceptado para a subasta.

xviii. Declarar el afiliado que sera el agente colocador que representara la punta de
venta en el mecanismo de negociacion.

xix. Especificar si tendra o no opcién de pago anticipado, a partir de cudndo y bajo
gué condiciones. En cada emision a ofertar.

xX. Especificar la forma de amortizacion de capital. En cada emision a ofertar.

xxi. Informar el marco regulatorio sobre el cual serealizala colocacién y asignacién
de las cuotas de participacion de los fondos cerrados de inversion.

xxii. Incluir si aplica el Prorrateo.

xxiii. Incluir si existira redencion anticipada, la fecha como se ejecutra y las
condiciones de gjercicio.
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148.1.1. Parala disposicion contenida en el literal (xx) anterior, la BVRD requerira de forma
previa por lo menos ocho (8) dias habiles a la subasta o colocaciones a precio Unico, a
par, prima o descuento, la forma de la amortizacion de la emision que se ofertay el pago
de cupones regulares o irregulares, con la finalidad de incorporaren el sistema la
metodologia propuesta.

148.2. El periodo y horarios de colocaciéon de libros de 6rdenes a precio unico serd el
siguiente:

a) Lanzamiento de oferta vendedora al mercado: 8:30 am a 9:30 am;
b) Periodo de Suscripcion de Ordenes: de 9:30 a.m. a 12:30 p.m.; v,
c) Asignacion: Las posturas seran asignadas desde las 12:30 p.m. hasta la 1:00 p.m.

148.3. Cuando el aviso de colocacién primaria establezca varios dias paralaformacion del
libro de 6rdenes en BVRD, en el caso de no demandarse la totalidad ofertada, al siguiente
dia y hasta el ultimo dia de colocacién, se abrira otra colocacién donde podran continuar
creando el libro de 6rdenes de demandas y en el mismo horario ya establecido en este
Reglamento, hasta tanto se complete la colocacién total.

148.4. Las colocaciones en las que el emisor decida incluir el prorrateo, se deben indicar
en el aviso de colocacion primaria. Las reglas de prorrateo solo podran ser fijadas por la
BVRD, las cuales se encuentran definidas en el presente Reglamento Interno.

Articulo 149. Reglas particulares de las emisiones de renta fija. Para las emisiones de
valores de renta fija que se establezca a través del mecanismo de formacién de precio
Gnico a prima, par, o descuento através de un libro de 6rdenes, su caracteristica principal
se basa en la colocacion diaria del monto disponible de la emisién con un precio Gnico
definido por el emisor, el cual se integra al proceso de colocacién para la adjudicacién a
este precio Unico.

149.1. Durante el periodo definido por el emisor para la colocacion de valores de renta fija
gue sera establecido en el ACP, la bolsa y/o el agente colocador iniciara el proceso de
suscripcion y finalizard el dia con la adjudicaciéon de los valores que han sido
demandados.

Articulo 150. Reglas particulares de las emisiones de valores de renta variable.

150.1. Emision de Acciones: Para las emisiones de acciones solo podran asignarse a los
inversionistas una vez finalizado el periodo de colocaciéon. La modalidad de colocacién
podra ser por subastao un precio definido por el emisor. El prospecto de emisién indicara
la existencia de un posible prorrateo para el supuesto en que el monto de ofertas sea
superior al monto de la emisién, de conformidad con procedimiento definido a
continuacion:
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150.1.1. Prorrateo. El prorrateo es una condicién gue el emisor de valores establece a los
segmentos por tipo de inversionista en los avisos de colocacion primaria, para que, en
caso de recibir una mayor demanda de sus valores en colocacién en el momento de la
adjudicacion, las ofertas recibidas sean ajustadas a un factor proporcional del monto
demandado sobre el ofertado.

150.1.2. Aplicacion. La activacion del prorrateo se dard unavez que seinicie el proceso de
adjudicacion, y silasumatoria de las ofertas ingresadas por el agente colocador en el libro
de 6rdenes electrénico dispuesto por la BVRD, superan el monto ofertado por el emisor.

150.1.3. Calculo. El sistema de negociacion de forma automéatica determina el factor de
prorrateo, el cual se determina como la relacion entre el monto total demandado sobre el
monto total ofertado, para determinar el factor se excluiran las ofertas que en la
adjudicacion sean menores al monto minimo de inversion.

150.1.4. Adjudicacién. El sistema de forma automatica organizard el libro de 6rdenes
respetando el orden de llegada y aplicara el fator de prorrateo a cada oferta recibida,
asignando la proporcion en relacion con este factor de prorrateo.

150.2. Laadmision a cotizacién ante la BVRD se producira mas tardar el dia habil siguiente
a la fecha de finalizacion de periodo de colocacién, una vez se haya completado la
suscripcion de valores de la emision a cada inversionista y sea informado por el emisor a
la SIMV como hecho relevante.

Articulo 151. Colocacién cuotas de fondos de inversion cerrados. El periodo en el que se
realizardla colocacién primariade los tramos de una emisién sera definido por la Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion y se especificard en el Aviso de Colocacién
Primaria, el cual no podra ser superior a quince (15) dias habiles contados desde la fecha
de inicio del periodo de colocacién.

151.1. Para las emisiones de fondos de inversidon cerrados aprobados con posterioridad
al Reglamento para las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion (Reglamento
SAFI), los emisores deberan informar en el aviso de colocacién primaria, el precio de
compra en el mercado primario y sera definido por la Sociedad Administradoras de
Fondos de Inversion en el aviso de colocacién primaria, o en su defecto el aviso debera
establecer las disposiciones para determinar dicho precio y la fuente oficial de donde se
obtendré la informacion.

151.1.1. La BVRD pone a disposicién, los mecanismos de formacion de precios definidos
en el mercado primario: Precio Unico a prima, par o descuento a través de un libro de
ordenes 6 Subastas através de un libro de 6rdenes. Siendo responsabilidad del emisory
colocacdor validar la correcta aplicacién de los mecanismos frente a las normativas.

151.2. EI mecanismo de bolsa de valores dispondr4 al emisor de los canales de
comunicacion, a través de los cuales el emisor enviara a la entidad, el precio al que se
adjudicara la totalidad de la emisiénde conformidad a lo estableciodo en su ACP, los
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Reglamentos de aplicacion de la Ley, asi como, de conformidad con el procedimiento para
la colocacidn a precio Unico a prima, par o descuento através de libro de érdenes descrito
en el presente Reglamento.

Seccion I
Colocaciéon Emisores Diferenciados

Articulo 152. Colocacion de Emisores Diferenciados. Para las colocaciones de emisores
diferenciados, el emisor o su afiliado representante, solicitaran a la BVRD el registro a
través del Formulario de Solicitud de Colocacién, en cumplimiento alos principios de libre
acceso, libre competencia y de maximizacion de la difusién de sus emisiones que
establece la normativa vigente.

152.1. Las colocaciones de emisores diferenciadoss pueden ser tipo subasta competitiva,
0 subasta no competitiva (colocacién precio Unico a par, prima o descuento) o una
combinacién de ambas, con base a mejores esfuerzos o garantizadas.

152.2. Las emisiones de emisores diferenciados se realizaran por através del mecanismo
de Sistema Electrénico de Negociacion Directa (SEND).

Seccion i
Colocacion con varios Agentes Colocadores

Articulo 153. Colocacion con méas de un agente colocador. La suscripcion de valores de
oferta publica en mercado primario sera efectuada en la bolsa de valores por uno o0 mas
intermediarios de valores contratados por el emisor.

153.1. Para las colocaciones en donde actie mas de un agente colocador, los agentes
colocadores deberan establecer en los acuerdos con el emisor las siguientes
disposiciones:

a) Cantidades que se comprometen a colocar de cada emision;
b) Porciones del total de la emisién que le corresponde a cada agente colocador; vy,

c) Obtener el registro y validacion por parte de CEVALDOM en donde se indiquen los
montos que corresponderan a cada agente colocador para su posterior
compensacion y liquidacion.

153.1.1. Para las colocaciones en donde actie mas de un agente colocador, estos podran
celebrar acuerdos con agentes distribuidores, que son los agentes de valores o puesto de
bolsa que se comprometen a prestar su mediacién a fin de facilitarle a agente colocador,
la colocacion primaria de los correspondientes valores de oferta publica.
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153.2. En el caso en que la modalidad de colocacién sea en firme, una vez se surta el
proceso de emisién en firme, los agentes colocadores deberan informar la colocacion ala
BVRD a través del formato de solicitud de colocacion de emision definido por la BVRD el
mismo dia de la colocacion, asi mismo debera indicar en un hecho relevante que la
emision saldrd a secundario al dia siguiente de enviar esta informacién ala BVRD.

153.3. Si la modalidad de colocacion es diferente a en firme, la BVRD proporcionara los
horarios en los que iniciard y terminar& la construcciéon de libro de 6rdenes, durante el
periodo de colocacion que se haya definido en el aviso de colocacidon primaria para la
suscripcién de 6rdenes de cada agente colocador. La suma de estos horarios no podra
superar el horario autorizado para la suscripcion de libros de 6rdenes establecido en la
rueda para cada dia.

153.3.1. Cada agente colocador construira su propio libro de 6rdenes y tendré su propio
proceso de adjudicacién conforme a como se establece en el presente Reglamento. La
BVRD podra habilitar un horario especial para realizar un proceso de colocacién con los
valores que no haya alcanzado a colocar un agente conforme alo convenido en el contrato
suscrito con el emisor.

Articulo 154. Derechos de los agentes colocadores. En una subasta contardn con los
siguientes derechos:

a) Derecho a obtener un trato equitativo;

b) Derecho a recibir la informacion completa y veraz sobre el proceso de subastay
las condiciones de la emision;

c) Derecho aingresar ofertas y ser tenidas en cuenta en el libro de 6rdenes conforme
las condiciones de la subasta establecidas en el Aviso de Colocacion Primaria; vy,

d) Derecho arecibir informacién sobre los resultados de la subasta.

Articulo 155. Obligaciones de agentes colocadores. Los agentes involucrados en una
subasta contaran con las siguientes obligaciones:

a) La obligacion de honrar sus posturas en el libro de 6rdenes en caso de ser
adjudicadas;

b) La obligacién de contar con los recursos para atender la adjudicacion;

c) Laobligacion de no manipular los precios de las subastas con informacion ficticia;
Y,

d) Laobligacién de informar de forma claray veraz a sus clientes las condiciones de
la subastay las condiciones de la emision sujeta a ser subastada.

Articulo 156. La admisién a mercado secundario ante la BVRD se producira mas tardar el
dia hébil siguiente a la fecha de finalizacion de periodo de colocacion, una vez se haya
completado la suscripciéon de valores de la emisién a cada inversionista y sea informado
por el emisor ala BVRD como hecho relevante.
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XV

Secciéon IV
Subasta en Mercado Secundario

Articulo 157. Subasta en mercado secundario. Los afiliados que requieran subastar
posiciones de titulos valores que estén registrados en la BVRD superiores a Doscientos
Millones de Pesos RD$200,000,000.00 o Cinco Millones de Ddélares US$5,000,000.00 y que
sean inferiores al treinta por ciento (30%) del circulante de la emision del titulo valor,
podran convocar en el a través subastas al mercado secundario en el sistema de
negociacion, convocando al mercado a participar en estay formar un precio de corte con
el que se adjudicara a los participantes de la subasta. Conforme al Procedimiento del
mecanismo de formacion de precio - Subasta Holandesa definido en el presente
Reglamento.

157.1. Sin perjuicio de lo anterior, para las subastas que involucren la enajenacién de
montos mayores al treinta por ciento (30%) del circulante de la emision, el convocante de
la subasta deber& remitir un aviso através de la paginaweb de la BVRD dirigido al puablico
en general, en un plazo no inferior a las setentay dos (72) horas antes de la ejecucion de
la subasta.

Articulo 158. Convocatoria de subasta en Mercado Secundario. El afiliado quien sera el
“convocante” de la subasta utilizara el mecanismo de subasta holandesa con los titulos
estandarizados, que dispone el sistema de negociacion, en donde debe seleccionar el
valor de la base de valores inscritos en la BVRD.

158.1. El “convocante” a la subasta establecera el monto minimo por el cual estara
dispuesto a adjudicar la subasta en el mercado secundario.

158.2. En todo caso el precio de corte se calcula conforme al procedimiento de subasta
holandesa establecido en este Reglamento y el precio de adjudicacion aplicara para los
gue cumplan las condiciones de la subasta conforme al procedimiento del mecanismo de
formacién de precio por subasta holandesa descrito en este manual.

Seccion V
Precios de Cierre

Articulo 159. Precios de cierre de los valores de renta fija. La base del célculo para el
precio de cierre la constituyen los precios de cierre de los valores de renta fija,
determinados el dia habil anterior, los cuales asumen la condicion nominal (N).

159.1. La base es modificada por las transacciones que se realizan durante el transcurso
del dia, las cuales van generando un cierre dindmico. Los requisitos que deberan cumplir
las operaciones para marcar cierre dindmico seran definidos por el Comité de Estratégia
de Mercado de la BVRD y comunicados a través de Circular, la cual sera informada al
mercado con al menos tres (3) dias habiles previos a su entrada en vigencia.
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159.1.1. Registraré precio de cierre dindmico las siguientes transacciones:

a) Ultima transaccion de valores de renta fija efectuada con condicion de liquidacion
PH:T=0, PM: T=1 o CN: T=2 de monto igual o superior a RD$10.000.000 o
USD$200.000.

159.2. Fijacion de Precios de Cierre. La determinacion del precio de cierre oficial
correspondera al valor obtenido de acuerdo alas reglas que defina el Comité de Estratégia
de Mercado de la BVRD, la cual serdinformada mediante Circular al mercado con al menos
tres (3) dias hébiles de anticipacidn a su entrada en vigencia.

159.2.1. El precio de cierre para los valores de renta fija serd determinado de la siguiente
manera:

a) El precio de cierre de valores de renta fija ser& el precio/tasa promedio ponderado
de las transacciones con montos mayores o0 iguales a RD$10.000.000.00 o
USD$200.000.00 efectuadas durante todo el dia;

b) De no cumplir con el criterio anterior, el célculo del precio de cierre paralos valores
de renta fija sera el precio promedio ponderado de las transacciones efectuadas
durante todo el dia que sumen al menos RD$10.000.000.00 o USD$200.000.00; v,

c) Para los valores de renta fija que durante el dia no registren transacciones o que
registrando operaciones no cumplan con la regla anterior, el precio de cierre sera
el fijado el dia anterior.

Articulo 160. Precios de cierre de valoresde renta variable. La base del calculo para el
precio de cierre la constituyen los precios de cierre de las acciones, cuotas de fondos,
valores de fideicomisos (CFI, VF), y valores titularizados determinados el dia habil anterior,
los cuales asumen la condicion nominal (N).

160.1. Esta base es modificada por las transacciones que se realizan durante el transcurso
del dia, las cuales van generando un cierre dindmico. Los requisitos que deberan cumplir
las operaciones para marcar cierre dindmico seran definidos por el Comité de Estratégia
de Mercado de la BVRD y comunicados a través de Circular al mercado, la cual sera
informada con al menos tres (3) dias habiles previos a su entrada en vigencia.

160.1.1. Registraran precio dindmico las siguientes transacciones;

a) Transacciones de acciones nacionales realizadas en Telepregén continuo con
condicion contado normal, de monto igual o superior a RD $5.000.000 o
USD$100.000.

b) Transacciones de cuotas de fondos nacionales realizadas en el Telepregén
continuo o remates con condicion de liquidacién PH, PM o CN, de monto igual o
superior a RD $5.000.000 o USD$100.000.
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160.2. Fijacion de precios de cierre. Para valores de renta variable laa determinacion del
precio de cierre oficial correspondera al valor obtenido segun la metodologia de calculo
gue defina el Comité de Estratégia de Mercado de la BVRD, la cual serd informada
mediante Circular al mercado con al menos tres (3) dias hébiles previos a su entrada en
vigor. Esta metodologia podra considerar criterios diferenciados, como volumenes
transados, presencia burséatil y condicién de liquidacién, entre otros, tanto para la
determinacion de precios de cierre oficial.

160.2.1. Para las acciones y cuotas de fondos, valores de fideicomisos y valores
titularizados que se negocian en el Telepregdn continuo, el precio de cierre correspondera
al valor unico del precio determinado en el mecanismo de negociacion de cierre, de
acuerdo con las siguientes reglas:

a) En primerainstancia, se considera la suma de todas las operaciones de un mismo
instrumento del periodo de subasta de la Subasta de Cierre, siempre que ésta sea
igual o superior a RD$5.000.000 0 USD$100.000.

b) En el evento que no existan operaciones susceptibles de fijar precio de cierre en
los términos sefialados en el literal anterior, el precio de cierre oficial
corresponderd al promedio ponderado de los precios de las operaciones contado
normal efectuadas en los ultimos 20 minutos previos al inicio de la Subasta de
Cierre y las operaciones realizadas en la Subasta de Cierre, siempre y cuando la
sumatoria de todas las operaciones consideradas sumen al menos RD $5.000.000
o0 USD$100.000.

c) De no existir operaciones suficientes en el horario sefialado en el punto anterior
gue reunan los requisitos para fijar precio de cierre oficial, éste corresponderé al
promedio ponderado de los precios de las Ultimas transacciones contado normal
efectuadas en el dia que sumen RD $5.000.000 o USD$100.000.

d) En el evento que no existan operaciones en los términos sefialados en la letra
anterior, el precio de cierre oficial correspondera al promedio ponderado de los
precios de las ultimas transacciones contado normal efectuadas en el dia que
sumen RD $1.000.000 o USD$20.000.

e) Las acciones o cuotas de fondos que durante el dia no registren operaciones
contado normal que cumplan los requisitos indicados en los puntos precedentes,
el célculo de precio de cierre oficial sera el precio promedio ponderado de todas
las transacciones pagadero hoy, pagadero mafiana, contado normal, T+3 y T+5
efectuadas en el dia que sumen RD $5.000.000 o USD$100.000.

f) En el evento que no existan operaciones en los términos sefialados en el punto
anterior, el precio de cierre oficial correspondera al precio promedio ponderado de
todas las transacciones con condicidon pagadero hoy, pagadero mafiana, contado
normal, T+3y T+5 efectuadas en el dia que sumen RD$1.000.000 o USD$100.000.
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160.3. Las operaciones efectuadas en el telepregén, subasta u otro sistema de
negociacion de la Bolsa correspondientes a una colocacion primaria de acciones, cuotas
de fondos de inversion, valores de fideicomiso y valores de titularizacion, se publicaran
en forma separada de las demas transacciones de la misma accidn registradas en el
mercado secundario.

CAPITULO V

IRREVOCABILIDAD DE LAS OPERACIONES

Articulo 161. Irrevocabilidad de las operaciones. Las operaciones realizadas en los
mecanismos centralizados de negociacion administrados por la BVRD son firmes e
irrevocables, una vez han sido recibidas y aceptadas por el mecanismo. La BVRD
considera que una operacién es aceptada por el mecanismo quince (15) minutos después
de haber sido calzada.

161.1. Los participantes contaran con una ventana de tiempo para solicitar laanulacion de
un calce, esta ventana sera de cinco (5) minutos después de haberla calzado y requiere de
la solicitud de anulacién a su contraparte por alguno de los participantes involucrados en
el calce.

161.2. La contraparte de forma voluntaria podra aceptarla o no, esta contraparte dispondréa
de cinco (5) minutos a partir de la recepcion de la solicitud para responderla.

161.3. En caso de ser aceptada, estaria a cargo de la Unidad de Supervisiéon y Vigilancia
evaluar la operacion y determinar si la misma debe ser anulada, para lo que dispondria de
quince (15) minutos, debiendo solicitar a los participantes de la operacion las razones de
las anulaciones para ser consideradas. Las observaciones dadas por los participantes en
los casos en que no se reciba la informacién de manera oportuna, la anulacién no se
autorizara por el simple hecho de no haber recibido la justificacién de la anulacion.

161.4. Las operaciones susceptibles de ser anuladas deben cumplir con las disposiciones
del articulo 155 de este Reglamento Interno y el Lider de Supervisiéon y Vigilancia de la
BVRD, dispondra de cinco (5) minutos para realizar la baja de la operacién de las
operaciones cerradas. Una vez trascurrido los tiempos, la operacién pasara a
compensaciéon y liquidaciéon y se considerara aceptada por el mecanismo.

Articulo 162. La BVRD estara facultada para la anulacién de cualquier operacion en las
siguientes circunstancias:

a) Cuando se compruebe distorciona la formacién de precios;

b) Cuando se verifique que se ha producido una falla en el sistema, que ocasione el
cierre de una operacion; vy,

c¢) Cuando no se haya realizado conforme a las disposiciones establecidas en el
presente Reglamento Interno.
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162.1. En cualquiera de estas circunstancias, la anulacién de una operacién debera
realizarse bajo la fiscalizacion de la Unidad de Supervision y Vigilancia, a solicitud de los
funcionarios pertinentes de la BVRD, a través de medios verificables y auditables.

162.2. A partir del momento de la solicitud de anulacion, la BVRD deberéa preparar toda la
informacién de lugar para presentar ante el Comité de Mercado de la BVRD, y
posteriormente ante la Superintendencia del Mercado de Valores y difundir a los afiliados
por los canales oficiales establecidos por la BVRD.

162.3. Las operaciones en subastas se consideran irrevocables desde que culmina la
adjudicacion, mientras que, mediante el sistema de negociacion continua, las operaciones
se consideraran irrevocables a los quince (15) minutos del calce.

162.4. La BVRD realizara un corte cada una hora con las operaciones realizadas durante
esa Ultima hora. Las mismas seran remitidas a liquidar a los quince (15) minutos de cada
corte. A continuacion, se muestra una relacion de los horarios en que se realizara el corte
y laremision de las operaciones.

Hora de Operacion Corte Remision a Liguidacién
09:00 — 10:00am 10:00am 10:15am
10:01 - 11:00am 11:00am 11:15am
11:01 -12:00pm 12:00pm 12:15am
12:01 - 01:00pm 01:00pm 01:15am

162.4.1. Estos cortes se ajustaran a los convenios operativos interinstitucionales que se
realicen entre el depédsito centralizado de valores y la BVRD y que seran informados al
mercado a través de Circular con tres (3) dias hébiles antes de su entrada en vigencia.

Articulo 163. Una vez las operaciones hayan sido aceptadas por la BVRD previo a la
confirmacién final de la oferta y remitidas a liquidacién mediante un depdsito centralizado
de valores, las mismas no seran anuladas por la BVRD y seran consideradas firmes e
irrevocables, exigibles y oponibles frente a terceros.

Articulo 164. Los Cierres de Operaciones en el mercado continuo se efectuaran en
cualquiera de las siguientes situaciones:

a) Cuando una oferta de ventay otra de compraigualen en todas sus condiciones.

b) Cuando una cferta de venta y otra de compra igualen en todas sus condiciones,
excepto el precio o tasa, segun corresponda; y tengan el precio/tasatraslapada. En
este caso el sistema efectuara el cierre al precio de la oferta agredida o agresora,
segun esté definido en la rueda de negociacién.

c) Cuando una oferta de venta y otra de compra igualen en todas sus condiciones,
excepto la cantidad. En este caso no se cerrara ninguna operacién por un valor que
no sea multiplo de la lAmina minima o lote padrén, dependiendo de la rueda de
negociacion.
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d) Cuando ambas ofertas sean parciales, el calce se producird por la cantidad total de
la menor oferta.

e) Si se produce un cierre parcial, se procederd a rebajar de la cantidad ofrecida el
monto de la operacién realizada, registrdndose el cierre de la operacion y
procediéndose a difundir el mismo.

f) Si hay méas de una oferta de compra o méas de una oferta de venta ingresada a igual
precio, las mismas seran adjudicadas en estricto orden cronoldégico.

g) Las ofertas podran ingresarse al mercado con divulgaciones diferida. En esta
modalidad cada operador definira el nUmero de lotes iguales en que desea su oferta
sea divulgada. Cada lote ingresara al sistema sucesivamente a partir del cierre
correspondiente al lote anterior. Cada vez que se produzca la divulgacion de un
lote, éste sera considerado como una nueva oferta en el sistema.

164.1. En cualquiera de las situaciones detalladas anteriormente, la BVRD se encargara de
difundir los cierres atodos los afiliados, realizandose la identificacién de las contrapartes
solamente a los afiliados que efectuen el Cierre.

CAPITULO VI

DISPOSICIONES PARTICULARES PARA EL MECANISMO DE BOLSA DE VALORES

Articulo 165. Mecanismo de Bolsa de Valores. En adicién a las disposiciones anteriores
dispuestas en el presente Reglamento Interno, el mecanismo de Bolsa de Valores de la
BVRD cumplira con los siguientes parametros generales:

a) Participaran en este mecanismo unicamente los intermediarios de valores afiliados
ala BVRD;

b) Se realizaran operaciones en los mercados secundarios en las Ruedas de Valores
de Renta Fija; Ruedas de Valores de Renta Variable, Ruedas de Subasta de
Simultaneas, y en la Rueda de Mercado Primario (Renta Fijay Renta Variable);

c) Se deberan identificar las posturas en la forma como se estan ofertando y/o
demandando al mercado: como cuenta propia, por sus clientes (terceros), por ruteo
de 6rdenes (Cliente Ruteador);

d) Se otorgara acceso concurrente de los Corredores de Valores y Clientes
Ruteadores a las Sesiones en los dias y el horario que defina la BVRD;

e) Existir4 la posibilidad de operar sin identificacion previa de la contraparte en la
modalidad de semiciega;

f) Seincluiran las ofertas dirigidas a todos los afiliados y no a uno en particular;
g) Se realizard el calce automatico en negociacién continua, cuando las ofertas de

compray venta sobre un mismo valor o instrumento sean coincidentes en valor o
instrumento, plazo, precio o tasa;
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h) Se registraran automaticamente en el depédsito centralizado de valores las
operaciones de compraventa, de las operaciones a contado y a plazo que implican
la negociacién de simultaneas, en las fechas acordadas en la transaccién, con
instruccion de caracter irrevocable;

i) Seregistraran y numeraran automaticamente todas las transacciones realizadas en
cada sesion;

j) Existird conexion con el depdsito centralizado de valores, para efectuar la
liquidacion y compensacion automatica de las operaciones cerradas a través del
mecanismo de Bolsa de Valores; v,

k) Las operaciones realizadas a través del mecanismo de Bolsa de Valores estaran
disponibles en favor de la Superintendencia del Mercado de Valores, las
autoridades de inspeccion, vigilancia y/o control, y a los afiliados del mecanismo
de acuerdo con la reglamentacion vigente.

Articulo 166. Ruedas del mecanismo de Bolsa de Valores. Los Corredores de Valores
podran realizar operaciones através del mecanismo de Bolsa de Valores en los siguientes
mercados, de acuerdo con lainscripcion que se realice ante el administrador del sistema:

a) Rueda de Renta fija (Telerenta): Es sistema de negociacion continua de calce
automatico, en el cual las ofertas de un mismo instrumento (tanto de compra como
de venta) se ordenan en un libro de érdenes en base al criterio precio/tasa —tiempo
y el calce se produce automaticamente si se encuentra una oferta compatible.

b) Rueda de Renta Variable (Telepregon): Es sistema de negociacién continua con
calce automatico en la cual se pueden realizar operaciones de Compraventa, al
Contado o a Plazo, de los valores renta variable depositados en el depdsito
centralizado de valores y que haya autorizado la BVRD.

c) Subastade Simultaneas (BMSIM): Es Sistema de negociacion de subasta en la cual
se pueden realizar operaciones de Simultaneas, respecto de los titulos depositados
en el depodsito centralizado de valores y que haya autorizado la BVRD.

d) Rueda de Mercado primario (SLO): Es el sistema de negociaciéon en el que se
autorizan los mecanismos de formacién de precios de Colocacion de libro de
ordenes a precio Unico y la subasta holandesa.

Articulo 167. Reglas de las ruedas del mecanismo Bolsa de Valores. Las Reglas de
negociacion que rigen los mercados del mecanismo de Bolsa de Valores, son las
siguientes:

a) Rueda de valores Renta fija (Telerenta):

i. Agentes Participantes: Intermediarios de valores;
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ii. Metodologia de negociacion: Negociacion continua con calce automético;

iii. Tipos de liguidacion: Operaciones a contado hasta T+2;

iv. Valores negociados: Todos los valores de renta fija inscritos en el Registro de
la SIMV y en la Bolsa de Valores, tanto de operaciones al contado como las
operaciones simultaneas y a plazo;

v. Naturaleza de la oferta: Compra (bid), venta (offer);

vi. Denominacion unitaria de los valores o valor nominal: Sera el establecido en el
aviso de colocacién primaria;

vii. Multiplos de las ofertas: Deberan ser iguales a la denominacion unitaria de los
valores o valor nominal aplicables para las operaciones de contado;

viii. Factor de divisibilidad: Hasta la denominacion unitaria de los valores o valor
nominal aplicables a las operaciones de contado, mientras que para las
operaciones simultaneas y a plazo podran ser equivalentes al total ofertado de
la contraparte;

ix. Cantidad y valor de giro maximo de las ofertas: La cantidad total de la emision;

X. Revelacién de contraparte: Ciego en negociacién y visible en compensacion y
liquidacion;

xi. Criterio de negociacién y calce: Sera por precio limpio su liquidacién incluye la
liquidacion de interés corrido;

xii. Depésito: Depésito Centralizado de Valores; y,

xiii. Anulacién: Voluntaria, conforme se describe en el presente Reglamento
Interno.

b) Rueda de valores de Renta Variable (Telepregén):

i. Agentes Participantes: Intermediarios de valores;

ii. Metodologia de negociacion: Negociacién continua con calce automético con
control de volatilidad (Procedimiento del mecanismo de formacién de precio -
Subasta de Volatilidad);

iii. Tipos de liquidaciéon: Hasta en T+3;

iv. Valores negociados: Todos los valores de renta variable inscritos en el Registro
de la SIMV y en el MCN administrado por la BVRD, tanto de operaciones al
contado como las operaciones simultaneas y a plazo;

v. Naturaleza de la oferta: Compra (bid), venta (offer);

vi. Cantidades minimas y multiplos de las ofertas o “lote padrén”: No Aplica;

vii. Factor de divisibilidad: una (1) alicuota;
viii. Cantidad y valor de giro maximo de las ofertas: La cantidad total de la emisidn.

iX. Mdaltiplos de las Ofertas: Una (1) alicuota;

X. Revelacion de contraparte: Ciego en negociacion y visible en compensacion y
liquidacion;

xi. Criterio de negociacién y calce: Precio;

xii. Depésito: Depdsito centralizado de valores;

xiii. Anulacion: Voluntaria, conforme se describe en el presente Reglamento
Interno; vy,

xiv. Control de precio: Diferencia con el precio de referencia.
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c) Rueda de Mercado primario (SLO):

i. Agentes Participantes: Afiliados. (contratados como agentes de colocacion);

ii. adjudicacién: Se realiza una adjudicacion con base en las mejores ofertas
recibidas y hasta tanto se llene el cupo de la colocacion;

iii. Liguidacién: Adjudicacion para liquidacién desde T+1 hasta T+3 conforme a
aviso de colocacién primaria;

iv. Valores negociados: Titulos estandarizados renta variable (cuotas de
participacion, valores de fideicomisos y acciones) y renta fija (colocaciones de
deuda u obligaciones);

v. Naturaleza de la oferta: Compra (bid);

vi. Cantidades minimas y multiplos de las ofertas: De acuerdo al aviso de
colocacién primaria.

vii. Factor de divisibilidad: Todas las ofertas seran divisibles por las cantidades
minimas y multiplos establecidos en el aviso de colocacién primaria;

viii. Criterio de negociaciony calce: Los intermediarios de valores crean un libro de
ordenes en donde ingresan las ofertas de compra para las condiciones
especificas, indicando el monto y precio deseado. La asignacién de lalicitacion
se realiza con base en las mejores ofertas recibidas;

ix. Depo6sito: Depdsito centralizado de valores; vy,

X. Tipos de colocaciones: Subasta competitiva y/o a precio Unico par, prima o
descuento.

Articulo 168. Responsabilidades del Intermediario de Valores. Es responsabilidad del
intermediario afiliado a la BVRD definir los controles necesarios para garantizar el
cumplimiento de las operaciones realizadas a través de los mecanismos centralizados de
negociacion y sera siempre responsable frente a la BVRD y al sistema de compensacion
y liquidacion, en calidad de miembro liquidador, o frente a otro miembro liquidador segun
sea el caso, del cumplimiento de la operacion ejecutada, independientemente del
cumplimiento por parte de su cliente frente al mismo intermediario de valores.

168.1. La BVRD no seraresponsable bajo ninguna circunstancia, por el incumplimiento de
las operaciones ejecutadas através de los mecanismos administrados por ésta, realizadas
entre cualquiera de sus afiliados, quienes seran los Unicos responsables frente ala BVRD
y al sistema de compensacioén y liquidacion en calidad de miembro liquidador o frente a
otro miembro liguidador segun sea el caso, del cumplimiento de la operacién realizada.

168.2. Asimismo, la BVRD podra dar inicio a un proceso disciplinario en caso de
incumplimiento de las obligaciones y deberes de sus afiliados en el curso de sus
operaciones, el cual podra ser iniciado a través de la Unidad de Supervisiéon y Vigilancia,
siendo el Consejo de Administracion de la BVRD, quien tendra la facultad disciplinaria de
aplicar las sanciones que correspondan previo pronunciamiento del Comité Disciplinario,
en caso de incumplimiento de las disposiciones del presente Reglamento, la Ley de
Mercado de Valores y sus Reglamentos de aplicacion.

168.3. Factor de divisibilidad. Cada rueda administrada por el mecanismo Bolsa de Valores
de la BVRD, propendera por conservar el principio de la democratizaciéon de la inversion,
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teniendo en cuenta las caracteristicas de divisibilidad de una emision. Sin embargo, el
Comité de Mercado de la BVRD, evaluard la formacion de precios de cada referencia que
se negocia en los mecanismos administrados por la BVRD, quienes tienen la potestad de
aplicar las medidas correspondientes en cuanto a los pardmetros de divisibilidad
administrados por las ruedas, que permita una adecuada formacién de precios.

TITULO V

DE LOS HECHOS RELEVANTES

Articulo 169. Informacién sobre Hechos Relevantes. Sin perjuicio de lo establecido en este
Reglamento Interno, los participantes del mercado de valores, conforme los define la Ley
del Mercado de Valores, sujetos al régimen de autoregulacion de la BVRD, dentro de los
gue se encuentran los emisores de los valores que se suscriban o negocien en los mismos
(para este Titulo se comprenderan como “Participantes”), estan obligados a hacer de
conocimiento publico todo hecho relevante, en forma veraz, suficiente y oportuna, los
cuales incluyen todo evento que pudiera afectar positiva o negativamente su posicién
juridica, econdmica, financiera o el precio de los valores en el mercado, segun
corresponda.

Articulo 170. Los Participantes deberan cumplir con laremision de lainformacion de todo
hecho tipificado y/o definido como un hecho relevante, de acuerdo con la Ley de Mercado
de Valores, el Reglamento de Informacién Privilegiada, Hechos Relevantes y Maipulacién
de Mercado, el resente Reglamento Interno, asi como, las normas de caréacter general
emitidas por la Superintendencia del Mercado de Valores y la BVRD.

Articulo 171. Los Participantes deberan adicionalmente remitir las informaciones
periddicas correspondientes mediante comunicacion escrita a la BVRD, lo cual incluye
correos electrénicos desde y a cuentas previamente determinadas e identificables, dentro
de los plazos establecidos en el “Calendario de Remision de Informacion Periddica”,
publicado en la pagina web de la BVRD.

TITULO VI

AUTORREGULACION

Articulo 172. Facultad de Autorregulacion. En virtud de la facultad autorreguladora
otorgada por el articulo 32 de la Ley de Mercado de Valores, la Sociedad tendra
atribuciones normativas, de supervision y disciplinaria hacia sus afiliados, debiendo
vigilar continuamente el cumplimiento de la normativa aplicable a sus afiliados, pudiendo
imponérseles sanciones pecuniarias y no pecuniarias por motivos de incumplimientos a
las disposiciones establecidas en el presente Reglamento Interno.
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Articulo 173. Participantes a los que aplica el Régimen. Las disposiciones de este
Reglamento Interno aplican con caracter obligatorio a todos los afiliados de los
mecanismos centralizados de negociacion de la BVRD, incluyendo a sus corredores de
valores y operadores, segln corresponda.

Articulo 174. Atribuciones de la Autorregulacion. La autorregulacion comprende el
ejercicio de las facultades normativas, de supervision y disciplinarias, paralo cual debera
disponer la BVRD, de los mecanismos necesarios y adecuados para dictar las normas que
propicien un mercado de valores ordenado, equitativo, seguro, transparente y
competitivo, vigilando el cumplimiento de estas y sancionar a quienes las incumplan.

174.1. En ningun caso las facultades de autorregulacion a ser ejercidas por la BVRD
limitaran las funciones de regulacién, supervision y sancién de la Superintendencia del
Mercado de Valores.

CAPITULO |

FACULTAD NORMATIVA

Articulo 175. Facultad normativa. La BVRD emitira normas propias que aseguren el
correcto desempefio de las funciones encomendadas en la Ley de Mercado de Valores y
sus Reglamentos Generales, las cuales estaran disefiadas para proteger los derechos e
intereses del publico inversionista, minimizar el riesgo sistémico, fomentar una sana
competencia y preservar la confianza en el mercado de valores, estableciendo las
condiciones para que la informacion sea veraz, suficiente y oportuna.

175.1. El Consejo de Administracién tendré la facultad de aprobar las reglamentaciones y
normativas de la entidad que estime necesarias para el desarrollo y buen funcionamiento
del mercado. Estas normativas deberan ser dictadas en consonancia con las
disposiciones de laLey de Mercado de Valores y sus Reglamentos de Aplicacion, asi como
también conforme a las recomendaciones de Comision Internacional de Comisiones de
Valores (IOSCO por sus siglas en inglés).

175.2. El Comité Disciplinario de la BVRD podra elevar recomendaciones al Consejo de
Administracion de la BVRD para la reglamentacion de los temas o situaciones que estime
pertinentes.

Articulo 176. Normativas para establecer por la Sociedad. Con respecto a sus actividades
y las de sus afiliados, la BVRD debera establecer normas que velen por el correcto
desempeifio de sus funciones y del mercado de valores, abarcando los siguientes
aspectos:

a) Dictar Reglamentos internos, manuales, reglas y normativa interna que tengan por
objeto el correcto funcionamiento de las ruedas que administra, siendo que las
mismas garanticen una dindmica ordenada, segura, transparente, competitiva y
equitativa para las operaciones que se realizan con los instrumentos admitidos en
el Registro del Mercado de Valores;
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b) Velar porque los afiliados de la institucion den estricto cumplimiento a todas las
disposiciones legales y reglamentarias vigentes de la BVRD;

c) Velar por la equidad en el tratamiento de las negociaciones de activos financieros
en los sistemas que administra, la actuacion de los afiliados y de los emisores;

d) Establecer mecanismos pararesolucion de conflictos que surjan en ladindmicadel
mercado, y tipificar sanciones en base al incumplimiento de reglas vy
comportamientos exigidos a los afiliados de la BVRD;

e) Desarrollar procedimientos especificos relacionados a las actividades propias de
la entidad;

f) Definir reglasy procedimientos generales parala atencion de situaciones en la cual
la BVRD deba intervenir para brindar respuesta a uno o mas afiliados del mercado.
En base alos mismos se estableceran las acciones que debera agotar lainstitucion,
ante determinados acontecimientos y/o solicitudes de sus afiliados y sus
representados;

g) Aplicar las Circulares que se dicten, asi como las modificaciones y adiciones a las
mismas;

h) Aclarar mediante los Instructivos Operativos los aspectos meramente técnicos,
concernientes al funcionamiento de la plataforma de negociacién, de tal forma que
se facilite a los afiliados el uso de la misma.

i) Implementar programas de capacitacion continua de los afiliados y participantes
en los mecanismos centralizados de negociacion de la BVRD y evaluar su
desempeifio; vy,

j) Dictar cualesquiera normas internas que sean necesarias para el buen
funcionamiento y desarrollo del mercado de valores, en apego a las disposiciones
de la Ley de Mercado de Valores y sus Reglamentos Generales de Aplicacién.

Articulo 177. Modificacion a la Normativa Interna. Toda adopcion, adicién, modificacién
y/o eliminacién del contenido de la normativa definida por la BVRD, debe ser observada,
analizada y aprobada por parte del Consejo de Administracién de la BVRD, la cual debe
estar acorde a las disposiciones de los Estatutos Sociales de la BVRD, la Ley de Mercado
de Valores y sus Reglamentos de Aplicacion.

177.1. El Consejo de Administracion de la BVRD conocera y revisara las modificaciones
planteadas a la normativa interna de que se trate las cuales posteriormente seran
sometidas al Comité de Afiliados de los mecanismos centralizados de negociacion que
sean administrados por la BVRD, otorgando un plazo que no podra ser menor a quince
(15) dias hébiles para que sean presentadas las observaciones y recomendaciones del
comité correspondiente.
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177.2. Las observaciones recibidas seréan analizadas por la BVRD, pero en ningln caso se
consideraran vinculantes. La BVRD podra establecer canales adicionales para obtener las
observaciones de partes interesadas a las modificaciones propuestas, otorgando el
mismo plazo indicado en el presente articulo.

177.3. Una vez agotado el proceso dispuesto para recibir las observaciones realizadas a
la modificacion propuesta, se ordenara su dep6sito en la Superintendencia del Mercado
de Valores para su revision, aprobacién o no objecion.

177.4. En caso de que la Superintendencia del Mercado de Valores formule observaciones
o solicite modificaciones a la normativa interna sometida para su revision, aprobacion o
no objecién, la BVRD procedera a informar al Consejo de Administracion de la Sociedad,
gue conocera de dichas observaciones y procedera a realizar los cambios que estime
pertinentes.

177.5. La modificacion propuesta, serd remitida nuevamente al Comité de Afiliados con la
finalidad de dar a conocer los ajustes reslizados y sera agotado el mismo procedimiento
establecido en los articulos 177.1.y 177.2., para posteriormente ser remitida ala SIMV para
fines de aprobacion o no objecion.

177.6. Una vez recibida la aprobacion o no objecién por parte de la Superintendencia del
Mercado de Valores, la BVRD procederda, con al menos quince (15) dias habiles de
antelacién ala entrada en vigencia de la modificacidén propuesta, a notificar a sus afiliados
sobre los cambios realizados.

177.7. El documento aprobado por la Superintendencia serd oponible a los afiliados y a
cualquier otra parte interesada, una vez el mismo sea publicado en la pagina web de la
BVRD.

CAPITULO I
FACULTAD DE SUPERVISION

Articulo 178. Facultad de Supervision. Implica la vigilancia y seguimiento del
cumplimiento de la normativa que rige el mercado de valores, el presente Reglamento
Interno y deméas normativa vigente, por parte de los participantes establecidos en el
articulo 2 del presente Reglamento Interno.

Articulo 179. Ejecucion de la Supervision. La BVRD establecerd& mecanismos para la
supervision efectiva de la dinamica del mercado de valores que se lleva a cabo a través
de las ruedas que provee la institucién, procurando el desenvolvimiento ordenado,
eficiente y transparente del mercado. En base a esto, emitira un “Manual de Supervision y
Monitoreo de Mercado”, que establecera las disposiciones que normaran los
procedimientos, herramientas y sistemas, que permitan a la sociedad realizar su facultad
de supervision y vigilancia a los afiliados alos mecanismos centralizados de negociacion.
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Articulo 180. Herramientas de Vigilancia de Mercado. La BVRD contara con herramientas
de vigilancia automatizadas, que le permitan analizar patrones de transacciones y se
complemente con un sistema de gestion de alertas, activadas por parametros predefinidos
asociados a movimientos anormales de precios y volumenes, concentraciéon de
transacciones y otras sefiales, que puedan contribuir a detectar una actividad de
manipulacion de mercado, los cuales, en términos generales, estaran incluidos en
“Manual de Supervisiéon y Monitoreo de Mercado”.

Seccion |
Unidad de Supervisiéon y Vigilancia

Articulo 181. Supervision de Mercados. La funcién de supervision a que se refiere el
presente capitulo estard a cargo de la Unidad de Supervision y Vigilancia de la BVRD, la
cual sera responsable de la prevencién, deteccion y seguimiento de incumplimiento al
marco normativo de la sociedad.

Articulo 182. Objetivos de la Unidad de Supervision y Vigilancia. La Unidad de Supervisién
y Vigilancia de la sociedad, estar4 dotada de los recursos adecuados, mecanismos
efectivos y procesos documentados, enfocados en el cumplimiento de los siguientes
objetivos:

a) Deteccion de practicas de manipulacién de mercados alas que se hace referencia
la Ley de Mercado de Valores y el presente Reglamento Interno;

b) Deteccién y monitoreo de situaciones disruptivas o de alta volatilidad en el
mercado; v,

c) Deteccién de cualquier incumplimiento de la reglamentacién interna o de la
regulacién vigente.

182.1. Asimismo, el personal de la sociedad deberd comunicar de manera inmediatay a
través de medios fehacientes, a la Unidad de Supervision y Vigilancia, sobre cualquier
informacién gue contribuya con el adecuado ejercicio de las facultades de supervision a
cargo de esta unidad.

Articulo 183. Actuacién de la Unidad de Supervision y Vigilancia. La Unidad de
Supervisiéon y Vigilancia de la BVRD, en el ejercicio de las facultades previstas en el
presente Reglamento Interno, deberan actuar en todo momento libres de conflictos de
interés y con independencia de actuacion para un adecuado ejercicio de las funciones que
tienen encomendadas.

183.1. Sin perjuicio de lo dispuesto por el oresente articulo, la Unidad de Supervision y
Vigilancia, a efecto de evitar incurrir en conflictos de interés, debera:

a) Contar con mecanismos de control para el adecuado manejo y flujo de
informacién ala que tengan acceso en ejercicio de sus funciones;

b) Asegurar que la informacién a la que tengan acceso con motivo de sus
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funciones no se encuentre, directa ni indirectamente, al alcance de aquellas
areas gue pudieren hacer uso indebido de la misma o que por la naturaleza de
sus funciones no deban tener acceso a estas informaciones;

c) Evitar que las deméas é&reas de la sociedad afecten su correcto
funcionamiento; v,

d) Fomentar la inhibicion de cualquier persona que ofrezca soporte a la Unidad
de Supervision y Vigilancia, con relacion a cualquier proceso de investigacion
por sospechas de incumplimiento de las disposiciones del presente
Reglamento Interno, siendo obligacién del miembro de la Unidad de
Supervisién y Vigilancia de informar sobre cualquier conflicto de interés que
presente e inhibirse de inmediato del proceso sobre el que le representa el
conflicto de interés.

Articulo 184. Confidencialidad. La Unidad de Supervision y Vigilancia de la BVRD debera
guardar confidencialidad, respecto de toda aquella informacion que obtengan en ejercicio
de sus funciones, de quienes estan sujetos a la aplicacion del presente Reglamento
Interno, por lo que en ningun caso deberan revelar a terceros de la citada informacion,
salvo que exista un requerimiento expreso de la Superintendencia del Mercado de Valores
0 una disposicidon expresa de caracter legal que resulte aplicable en la materia.

Articulo 185. Facultades de la Unidad de Supervisién y Vigilancia. La Unidad de
Supervisiéon y Vigilancia de la BVRD tendra de manera enunciativa mas no limitativa, las
siguientes facultades:

a) Monitoreo durante el desarrollo de las sesiones y las operaciones que se celebren
através de los mecanismos y sistemas administrados por la BVRD;

b) Vigilar la conducta de sus afiliados, verificando que el ingreso de posturas y la
realizacién de operaciones en los mecanismos y sistemas administrados por la
BVRD, se realicen conforme a lo previsto por la reglamentacién y normativa
aplicables, asi como a las mejores practicas del mercado;

c) ldentificar y/o investigar los posibles incumplimientos o violaciones a las
disposiciones contenidas en el presente Reglamento Interno;

d) Requerir a los emisores de valores que precisen, rectifiguen o aclaren la
informacién respecto a sus registros como emisor y/o las informaciones relativas
a sus emisiones, cuando la misma sea confusa, incompleta o no se ajuste a lo
establecido en este Reglamento Interno;

e) Requerir a los emisores de valores que aclaren informacidn divulgada en medios
informativos, a fin de que la misma sea clara, suficiente y oportuna;

f) Ejecutar las medidas disciplinarias y correctivas que le instruya el Comité
Disciplinario;
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g) Llevar un registro sobre los incumplimientos en que incurran los participantes
sujetos al cumplimiento de las disposiciones contenidas en el presente
Reglamento Interno;

h) Atender y evaluar las denuncias de hechos que le presenten sobre posibles
incumplimientos a las disposiciones contenidas en este Reglamento Interno;

i) Suspender temporalmente el ingreso de ofertas a un afiliado;

]) Establecer exigencias de trazabilidad sobre las ofertas ingresadas con respecto a
los clientes de los afiliados, asi como ainstancias dentro de la organizacion interna
del afiliado;

k) Exigir documentacién relacionada a las ofertas ingresadas, incluyendo
comunicaciones con clientes o participantes del mercado;

I) Iniciar investigaciones de casos y formular los mismos para su presentaciéon al
Comité Disciplinario de la BVRD;

m) Acceder a la informacién sobre la identidad de los clientes de los afiliados y del
tamafio de las ofertas ingresadas y de las operaciones pactadas por ellos;

n) Tener acceso al libro de 6rdenes de los afiliados, cuando sea aplicable; y,

0) Requerir a los participantes sujetos al cumplimiento de las disposiciones del
presente Reglamento Interno, cualquier tipo de informacion y documentacion que
se considere necesaria para el ejercicio de sus facultades de supervision.

Seccion |l
Investigacion y formulacién de casos

Articulo 186. Investigacion de casos sospechosos. Cuando la Unidad de Supervision y
Vigilancia detecte una o mas operaciones o conductas que pudieran constituir una
infraccién, de acuerdo a lo dispuesto en el presente Reglamento Interno, éstas deberan
ser tratadas como casos sospechosos.

Articulo 187. Formulacién de casos. La Unidad de Supervision y Vigilancia sera la
responsable de iniciar la investigacién de un caso, como consecuencia de la deteccion o
presuncion razonable de que se haya incumplido alguna disposicion prevista en el
presente Reglamento Interno o por el incumplimiento o violacion irrefutable de las
mismas, cuyo procedimiento para la formulacion del caso, estara definido en el “Manual
de Supervisiéon y Monitoreo de Mercado” de la sociedad.
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187.1. La unidad de supervision y vigilancia revisara y analizard los antecedentes,
recopilard informacién desde fuentes adicionales, entrevistara a partes involucradas y
elaborara un informe, el cual podra derivar en una presentacion de cargos.

187.2. Los cargos seran presentados ante el Comité Disciplinario y a partir de la
presentacion de estos cargos, el procedimiento serd liderado por este organismo,
debiendo el Lider de la Unidad de Supervision y Vigilancia, asi como cualquier otro
colaborador, afiliado, corredor, operador de la BVRD, estar disponibles para resolver
consultas del Comité Disciplinario e incluso del Consejo de Administracion de la BVRD,
de ser necesario.

CAPITULO llI
FACULTAD DISCIPLINARIA

Articulo 188. Facultad Fiscalizadora y Sancionadora de la BVRD. Corresponde a la BVRD,
a sus organos y funcionarios administrativos competentes velar porque sus afiliados y
cualquier persona sujeta a la aplicacion de este Reglamento Interno, den estricto
cumplimiento a las disposiciones legales aplicables y al presente Reglamento Interno.
Para tales efectos la BVRD, sus 6rganos y funcionarios competentes gozaran de todas las
potestades establecidas en sus Reglamentos internos, en particular las de investigar y
sancionar a sus afiliados cuando advierta un incumplimiento de las normas indicadas.

188.1. El ejercicio de la facultad disciplinaria de la BVRD y de sus 6rganos y funcionarios
competentes, tiene su fundamento juridico en la Ley de Mercado de Valores, sus
Reglamentos de Aplicacién y las normas internas de la BVRD. Las sanciones que la BVRD
aplica a sus afiliados son de carécter privado y disciplinario y se aplicaran sin perjuicio
de las sanciones administrativas, civiles o penales que podrian ser impuestas por las
autoridades administrativas o judiciales competentes para ello.

Articulo 189. Atribuciones de la BVRD. Para el cumplimiento de sus objetivos
disciplinarios y en vista de su facultad sancionadora, la BVRD y sus dérganos y
funcionarios competentes tendran las atribuciones establecidas en las disposiciones
legales aplicables, asi como las que en adelante se indican en este Reglamento Interno.
Dentro de estas atribuciones se encuentran las siguientes:

a) Velar que sus afiliados y toda persona sujeta a la aplicacion de este Reglamento
Interno, den estricto cumplimiento a todas las disposiciones legales y
reglamentarias vigentes, emitidas y/o aprobadas por la Superintendencia del
Mercado de Valores y la BVRD;

b) Requerir informacion a sus afiliados sobre las operaciones que realicen, asi como
aquella que entienda necesaria para verificar el cumplimiento de los requisitos
que deben cumplir sus afiliados a los fines de operar como tal;

c) Iniciar Procedimientos Sancionatorios con relacién a cualquier afiliado que
infrinja las disposiciones legales aplicables y/o el presente Reglamento; v,
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d) Sancionar o descargar, mediante decision motivada a los presuntos responsables
sujetos a Procesos Sancionatorios, conforme a las disposiciones del presente
Reglamento Interno y demas disposiciones legales aplicables.

Articulo 190. Infracciones imputables a los afiliados de la BVRD. Para los efectos del
presente Reglamento Interno, las infracciones que podran ser atribuibles a los afiliados
de la BVRD se clasificardn en leves, graves y muy graves atendiendo a la siguiente
tipificacion:

a) Infracciones Muy Graves. Constituyen Infracciones muy graves las siguientes:

i. Registrar operaciones simuladas o fraudulentas o utilizar a terceras personas
fisicas o juridicas con la finalidad de realizar operaciones prohibidas.

ii. Registrar operaciones nominales sin transferencia real de Valores, dinero o
margenes.

iii. No revelar informacion material o relevante o hacerlo de manera inexacta
en el prospecto de emision de oferta publica.

iv. Infringir el deber de comunicacién de los hechos relevantes.
v. Proporcionar declaraciones falsas o dolosas a la BVRD.

vi. Realizar operaciones, transacciones o actividades prohibidas en virtud de
este Reglamento o que no estén dentro del objeto social de la entidad o
actividades en forma o bajo condiciones no autorizadas al participante del
mercado de valores que se trate.

.Al efectuar transacciones u operaciones de valores, de cualquier
naturaleza, dentro del mercado operado por la BVRD, en beneficio de si o
de terceros, directa o indirectamente, suministren o hagan uso de
informacién privilegiada.

Vi

viii. Realizar operaciones a través de Corredores de Valores u Operadores que
no se encuentren acreditados por la Superintendencia del Mercado de
Valores o no se encuentren inscritos en la BVRD, 0 se encuentren en
estado de suspensién o cuya acreditaciéon haya sido cancelada por la
Superintendencia del Mercado de Valores o la BVRD, segun corresponda.

iX. Incumplir una sancién impuesta por la comisién de unainfraccion grave.
X. Incumplir con el deber de mejor ejecucién de las operaciones o

transacciones realizadas con sus clientes en |os mecanismos
centralizados de negociacién y/o el Mercado OTC.

Reproduccion prohibida sin autorizacion previa Fecha de Efectividad: 03/05/2022
Nivel de Confidencialidad: No Restringido Péagina 131 de 151
Esta documentacion impresa es considerada una copia No Controlada
_—_—



Reglamento / Manual Regulatorio: Reglamento Interno de la BVRD S

Area Responsable del Reglamento / Manual: Consejo de Administracién BVRD Bolsay Mercados de Valores
. , * de la Republica Dominicana
Codigo: 1243 ‘ Version: 1.0

xi. Realizar practicas de manipulacion de mercado.
xii.Cometer dos (2) Infracciones graves durante un periodo de un (1) afio.
b) Infracciones Graves. Constituyen Infracciones graves las siguientes:

i. Incumplir reiteradamente con las obligaciones asumidas frente a la BVRD
y su cliente en el marco de las operaciones que realice.

ii. Realizar cobros indebidos 0 no pactados con su cliente, ni permitidos por
el mercado.

iii. Revelar informacién que por su naturaleza sea confidencial en las
operaciones que realice o en las que de cualquier forma intervenga, salvo
gue dicha informacién se la suministre a la BVRD, a la Superintendencia
del Mercado de Valores, al cliente en lo que le compete, 0 le sea requerida
por orden judicial o por las autoridades fiscales.

iv. Proporcionar informaciones o datos falsos a la BVRD, a los otros
participantes del mercado, a sus clientes o a la Superintendencia del
Mercado de Valores.

v. Inobservar las normas de conducta establecidas por la BVRD a través de
Su normativa interna.

vi. Realizar publicidad engafiosa sobre los valores de oferta publica o sin
cumplir con los requisitos establecidos a tales fines.

vii.Incurrir en otras violaciones de las disposiciones legales aplicables, no
calificadas como Infracciones muy graves o como Infracciones leves de

acuerdo con el presente Reglamento Interno.

viii. Realizar ofertas en los mecanismos centralizados de negociacidon que
administra la BVRD, sin haberlos depositado previamente en la compafiia
gue ofrezca servicios de Depdésito Centralizado de Valores.

iX. Que el Patrimonio Contable no cumpla con los requisitos establecidos en
la Ley, el Reglamento Interno y el Reglamento para Intermediario de
Valores.

X. Negarse a suministrar a la BVRD o a sus funcionarios competentes las
informaciones que éstos soliciten en el ejercicio de sus facultades
fiscalizadoras.

xi. Cometer tres (3) Infracciones leves durante el periodo de un (1) afio.

c) Infracciones Leves. Constituyen Infracciones leves las siguientes:
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i. Que no comunique oportunamente a la BVRD la celebracion de las
operaciones en el mercanismo de Bolsa de Valores por cuenta propia.

ii. Que no remita a la BVRD las informaciones y documentos que ésta
considere relevantes para la proteccion de los inversionistas y del publico
en general, en los plazos establecidos conforme el calendario anual
publicado en la pagina web de la BVRD.

iii. Que no lleve correctamente los registros que ordena el Reglamento
Interno.

iv. Cualquier otrainfraccién o incumplimiento que no se enmarque dentro de
las categorias de Infracciones Graves y Muy Graves.

Articulo 191. Sanciones. La comisién de Infracciones al presente Reglamento, como a
cualquier otra politica o norma establecida por la BVRD daré lugar al siguiente régimen de
sanciones:

191.1. Por la comisién de infracciones muy graves, se impondra al infractor una o mas de
las sanciones siguientes:

a) Multa establecida por el Consejo de Administracion, que no podra ser menor del
equivalente de una (10) Cuotas de Mantenimiento de afiliacién ni mayor a (15)
Cuotas de Mantenimiento;

b) Multa equivalente a la ganancia obtenida por la realizacion de la conducta
infractora, en los casos donde dicho monto sea mayor al monto maximo
sancionable indicado en el numeral 1) anterior.

c) Suspensioén o limitacion del tipo o volumen de las operaciones o actividades que
pueda realizar el infractor en los mecanismos ofrecidos por la BVRD, durante un
plazo no superior a cinco (5) afios;

d) Suspensién de la condicién de afiliado, por un plazo no superior a cinco (5) afios;

e) Suspensioén de la negociacion de un instrumento financiero; y,

f) Cancelacién del derecho de afiliacion en el mecanismo centralizado del presunto
responsable en la BVRD;

191.2. Por la comisién de infracciones graves, se impondra al infractor una o mas de las
sanciones siguientes:

a) Multa establecida por el Consejo de Administracion, que no podra ser menor del
equivalente de una (5) Cuota de Mantenimiento de afiliacion ni mayor a (10) Cuotas
de Mantenimiento;

b) Suspensidon o limitacion del tipo o volumen de las operaciones o actividades que
puedarealizar el infractor en los mercados de valores, durante un plazo no superior
aun (1) afo;

c) Suspensién de la condicion de afiliado de un mecanismo centralizado de
negociacion, por un plazo no superior a un (1) afio;
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d) Suspensién como corredor de valores por un plazo no superior aun (1) afio; y,
e) Revocacion de la autorizacion para operar en los mecanismos que ofrece la BVRD.

191.3. Por la comision de infracciones leves, se impondra al infractor:

a) Multa establecida por el Consejo de Administracién, que no podra ser menor del
equivalente de una (1) Cuota de Mantenimiento de afiliacion ni mayor a (5) Cuotas
de Mantenimiento;

b) Amonestaciones escritas.

191.4. Criterios para imponer sanciones. Al imponer las sanciones previstas en este
articulo, la BVRD tomar& en cuenta los criterios siguientes:

a) Antecedentes del infractor;

b) Resistencia, negativa u obstruccién de la accion investigativa 'y de supervision;
¢) Renuencia a aplicar las disposiciones de la BVRD;

d) El impacto de la infraccion para el mercado de valores;

e) Las circunstancias en las que tuvo lugar la infraccion; vy,

f) El perjuicio causado.

191.5. Si un mismo hecho u omisién fuere constitutivo de dos (2) o mas infracciones, se
tomaréa en consideraciéon la més grave, y si las dos (2) infracciones son igualmente graves,
la gue conlleve una sancidn de mayor valor pecuniario.

191.6. A la persona culpable de dos (2) o més infracciones, se le impondran todas las
sanciones correspondientes a dichas infracciones.

191.7. Al imponer las sanciones, la BVRD deberd contemplar que las sanciones
pecuniarias aplicables a las infracciones tipificadas no sean mas beneficiosas para el
infractor que el cumplimiento de las normas infringidas.

Articulo 192. Los afiliados de la BVRD podran ser sancionados por las infracciones
cometidas por los corredores de valores u operadores que los representan, segun
corresponda, en caso de que las mismas hayan ocurrido por negligencia comprobada del
afiliado correspondiente, siendo ademas solidariamente responsables del pago de las
sanciones pecuniarias que en dicho caso puedan ser impuestas a sus corredores de
valores u operadores. Los afiliados seran también responsables por cualquier Infraccién
gue realicen sus directores, socios, empleados, colaboradores y funcionarios.

Articulo 193. Infracciones imputables a los Corredores de Valores y Operadores. Para los
efectos del presente Reglamento Interno, las infracciones que podran ser atribuibles alos
corredores de valores y operadores, segun corresponda, se clasificaran en graves y muy
graves atendiendo a la siguiente tipificacion:

a) Infracciones Muy Graves. Constituyen Infracciones muy graves las siguientes:

i. Que incurra en algun acto delictivo, tipificado por una ley, en ocasion de
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las operaciones que realice, como pudiera ser operaciones simuladas o
fraudulentas (mencidn gue se hace atitulo enunciativo y no limitativo).

ii. Que realice operaciones nominales sin transferencia real de Valores,
dinero o margenes en el momento de laliquidacion, o efectie operaciones
de bolsa fuera de ella.

iii. Que proporcione informaciones falsas o dolosas ala Superintendencia del
Mercado de Valores, a la BVRD o a los otros participantes del mercado,
incluidos sus clientes.

iv. Que incurra en otras violaciones de las disposiciones legales vigentes, o
a su deber de fidelidad respecto del afiliado que representa, que no se
encuentre calificada como una infraccion grave de acuerdo al presente
Reglamento Interno.

v. Que realice infracciones reglamentarias que conlleven dafio econémico a
terceros.

vi. Que cometa dos (2) Infracciones graves durante el plazo de un (1) afio.
b) Infracciones Graves. Constituyen infracciones graves las siguientes:

i. Que el corredor de valores u operador deje de liquidar oportunamente las
operaciones que celebre.

ii. Queel corredor devalores u operador realice actividades que entorpezcan
el orden y la fluidez de las sesiones de bolsa.

iii. Que realice operaciones siguiendo procedimientos distintos a los
establecidos por la Superintendencia del Mercado de Valores y por la
BVRD.

iv. Anteponer la compra por cuenta propia de Valores cuando exista una
solicitud de compra emitida por un cliente sobre lamisma clase de Valores
en mejores o iguales condiciones.

v. Anteponer la venta de Valores propios a las 6rdenes de sus clientes,
cuando éstos hayan ordenado vender la misma clase de valor en idénticas
0 mejores condiciones.

vi. Que no lleve los registros que ordenen las disposiciones legales vigentes.

vii.Que el corredor de valores u operador realice actividades o practicas
contrarias al Cédigo de Eticade la BVRD.

viii. Que el corredor de valores u operador resulte responsable de infracciones
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reglamentarias que no impliquen dafio material 0 econdmico a terceros.

Articulo 194. Pago de multas y prescripciéon de infracciones. Los cargos pecuniarios que
la BVRD imponga como sancion deberan ser pagados dentro de los quince (15) dias
hébiles siguientes a su notificacién y deberan ser depositados en una cuenta especial a
favor de la BVRD.

194.1. Las infracciones muy graves prescribiran a los cinco (5) afios, las graves a los tres
(3) afos y las leves al afio (1). El plazo de prescripcion de las infracciones comenzara a
contarse desde el dia en que la infraccion hubiera sido cometida. En las infracciones
derivadas de una actividad continuada, la fecha inicial del cobmputo sera la de finalizacion
de la actividad o la del ultimo acto con el que la infraccidon se consume.

194.2. La prescripcion se interrumpiré por lainiciacién, con conocimiento del interesado,
del procedimiento sancionador, renovandose el plazo de prescripcion si el expediente
sancionador permaneciera paralizado durante tres (3) meses por causa no imputable a
aquellos contra quienes se dirija.

Seccion |
Organos de la Administracion Disciplinaria

Articulo 195. EI Comité Disciplinario. El Comité Disciplinario es el 6rgano competente para
el ejercicio de la funcién de autorregulacién de la BVRD, el cual cuenta con la facultad de
conocer en una primera instancia de las presentaciones de cargos de la Unidad de
Supervision y Vigilancia sobre supuestas infracciones cometidas por los afiliados y
demas personas sujetas a la aplicacion de este Reglamento, ademas de la facultad de
recomendar al Consejo de Administracién de la BVRD la imposicién de las sanciones
previstas en el presente Reglamento Interno.

195.1. EI Comité Disciplinario estara compuesto por tres (3) miembros consejeros
independientes y su y funcionamiento estara dispuesto en el Reglamento del Consejo de
Administracién y Comités de la BVRD.

195.2. Los miembros del Comité Disciplinario seran designados por el Consejo de
Administraciéon de la BVRD.

195.3. Los miembros del Comité Disciplinario deberan excusarse e inhibirse de participar
en un Procedimiento Disciplinario, si tuvieren algin motivo que pudiera afectar su
imparcialidad o que pueda producir conflicto de intereses.

195.4. Las decisiones del Comité Disciplinario se tomaran por mayoria de votos y las actas
de las reuniones deberdn ser firmadas por todos sus miembros. No obstante, los
miembros del Comité Disciplinario podran hacer contar su voto disidente o adjuntar a la
decision su opinidn separada, que se hard constar como parte de la decisién, mas no
tendr& carécter vinculante.
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195.5. EI Comité Disciplinario debera velar porque se respete a plenitud el derecho de
defensa de los presuntos responsables.

195.6. EI Comité Disciplinario de la sociedad administradora estard encargado de las
siguientes funciones:

a) Llevar a cabo los procesos sancionatorios y recomendar al consejo de
administracién las sanciones que correspondan de conformidad a las atribuciones
gue establezca su normativa interna;

b) Solicitar al consejo de administracion de la BVRD la realizacién de diligencias
encaminadas a aclarar, detallar o analizar aspectos propios del proceso
sancionatorio que se esta conociendo;

c) Conocery resolver los reclamos que se suscitaren entre los afiliados o entre estos
y laBVRDy, tratdndose de bolsas de valores, entre los intermediarios de valores y
sus clientes, por posibles infracciones al reglamento interno o normas aplicablesa
los mecanismos centralizados de negociacion;

d) Recomendar estandares de buenas préacticas y regulaciones al consejo de
administracién y a los afiliados; vy,

e) Otras funciones gque establezca el reglamento interno.
Seccion li
El Proceso Disciplinario

Articulo 196. Actuaciones Previas. Con anterioridad al inicio del Procedimiento
Disciplinario, la BVRD podrarealizar y coordinar larealizacion de actuaciones previas con
el objeto de determinar con caracter preliminar, si concurren circunstancias que
justifiquen tal iniciacién. En especial, estas actuaciones se orientaran a determinar con la
mayor precision posible, los hechos susceptibles de iniciar el procedimiento, la
identificacion del afiliado y las circunstancias relevantes que concurran en unos y otros.

196.1. Las actuaciones previas seran realizadas por los Unidad de Supervision y
Vigilancia, ya sea de oficio o por denuncia de terceros. Dichas actuaciones seran
incorporadas al expediente correspondiente y deben estar consignadas en informes y
actas comprobatorias, cuyo procedimiento para la formulacion del caso, estara definido
en el “Manual de Supervisién y Monitoreo de Mercado” de la sociedad.

196.2. Las actuaciones previas tendran un caracter reservado hasta el inicio del
Procedimiento Disciplinario.

196.3. La BVRD procedera a notificar como hechos reservados a la Superintendencia del
Mercado de Valores los siguientes sucesos: 1) Cuando inicie un Procedimiento
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Disciplinario; y 2) Cuando se emita una decisién definitiva sobre un Procedimiento
Disciplinario sin importar la decision asumida en el proceso, tenga estos efectos
sancionatorios o de desestimacién de cargos.

Articulo 197. Acta Comprobatoria. El acta comprobatoria tendra dentro de su contenido,
sin caracter limitativo, las siguientes indicaciones:

a) El dia, lugar y hora de inicio y terminacion de las actuaciones;

b) Descripcion de los hechos que han dado origen alas actuaciones de los ejecutivos
inspectores designados o identificados que ofrecen soporte a la Unidad de
Supervisiéon y Vigilancia, segun aplique, asi como las disposiciones normativas en
las que sustentan su actuacion;

c) Elinterés legal y normativamente protegido;

d) Las generales del Lider de Supervision y Vigilancia de Mercado actuante,
encargado de la Unidad de Supervision y Vigilancia y de las personas que
presenciaron o participaron en las comprobaciones realizadas;

e) Cualquier hecho ocurrido al momento de las actuaciones que resulte de interés;

f) Los documentos o hechos verificados durante la supervision o los documentos y
hechos que no pudieron ser verificados y las razones expuestas por el interesado
presente; vy,

g) Firmade los ejecutivos que actuaron como supervisores, asi como de las personas
gue presenciaron o participaron en las comprobaciones realizadas.

Articulo 198. Acta de Presentacién de Cargos. Una vez concluidas las actuaciones
previas, en los casos que se considere preliminarmente la configuracion de infracciones
a la regulacion vigente, la Unidad de Supervision y Vigilancia remitird un acta de
presentacion de cargos al Comité Disciplinario de la BVRD para que ésta decida sobre la
procedencia o no de los cargos presentados.

Articulo 199. Funcidn instructora del procedimiento disciplinario. EI Comité Disciplinario
serd el encargado de dirigir la instruccién del procedimiento y podra requerir de la
colaboracion de otros ejecutivos y colaboradores de la BVRD, incluidos los que ofrecieron
el soporte ala Unidad de Supervisiéon y Vigilancia.

Articulo 200. Formas de inicio del procedimiento disciplinario. ElI procedimiento
disciplinario podré ser iniciado:

a) Por la Unidad de Supervision y Vigilancia, de oficio o a requerimiento del Comité
Disciplinario; vy,

b) A requerimiento de cualquier area técnica, mediante la remision a la Unidad de
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Supervisiéon y Vigilancia, mediante un acta de apoderamiento.

200.1. De igual forma, el procedimiento disciplinario podré iniciarse mediante la
interposicién de una denuncia ante la BVRD. Cuando se haya presentado una denuncia
gue vaya acompafiada de una solicitud de inicio del procedimiento disciplinario, esta
solicitud debera seguir el procedimiento establecido en el presente Reglamento.

200.2. El desistimiento del denunciante no suspende ni afecta el procedimiento
disciplinario, el cual continuara de forma oficiosa a cargo de la Unidad de Supervision y
Vigilancia, el Comité Disciplinario y el Consejo de Administracién, segln corresponday
conforme a las fases expuestas en este Reglamento.

Articulo 201. Andlisis preliminar. Una vez el Comité Disciplinario reciba el acta de
presentacion de cargos y los documentos que la complementan, evaluaré la procedencia
de iniciar o no la fase de instruccion y, debera emitir:

a) El Pliego de Cargos, cuando valore la viabilidad de iniciar el procedimiento
disciplinario; o,

b) Acta de Desestimacion, cuando considere que los hechos contenidos en el acta de
presentacion de cargos no son susceptibles de ser sancionados, lo cual sera
notificado al funcionario que emitio el acta de presentacién de cargos, explicando
los motivos y la base legal de dicho desistimiento, sin perjuicio de la facultad de
iniciar nuevamente el procedimiento disciplinario, ante la constatacién de nuevos
hechos o pruebas que lo justifiquen.

Articulo 202. Pliego de Cargos. El pliego de cargos debera contener al menos, la
informacién siguiente:

a) Individualizacién de los presuntos responsables, si los hubiere;

b) Identificacién de los posibles incumplimientos detectados, con una descripcién de
los hechos que motivaron el inicio del procedimiento, la posible tipificacién de la
infraccién y las sanciones gue pudieran corresponder;

c) ldentificacion de los ejecutivos, colaboradores y consejeros que ofrecieron soporte
ala Unidad de Supervision y Vigilancia y al Comité Disciplinario;

d) Identificacion de lanormajuridica en la que se tipifican los hechos que constituyen
infracciones y las sanciones aplicables;

e) Indicacion de las medidas provisionales y actuaciones previas para la instruccién
preliminar, las medidas provisionales y medidas de seguridad adoptadas o por
adoptar con el dictado del pliego de cargos;

f) Indicacion del derecho del presunto responsable a formular las alegaciones y uso
de los medios de defensa procedentes y el plazo para su ejercicio; y,
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g) Detalle de los documentos que conforman el expediente disciplinario, incluyendo
los informes y las actas comprobatorias levantadas en el curso de las actuaciones
previas, en caso de que hayan sido practicadas, las que deberan ser sometidas a
contradiccién en la fase de instruccién del procedimiento.

Articulo 203. Notificacidon del Pliego de Cargos. EI Comité Disciplinario requerira que se
notifique el pliego de cargos a los presuntos responsables, quienes tendran un plazo de
veinticinco (25) dias habiles, contado a partir del dia siguiente a la recepcion de la
notificacion, para que la persona notificada formule sus alegatos de defensa y presente
los documentos o medios de prueba que estime pertinentes, los cuales formaran parte del
expediente disciplinario.

203.1. EI Comité Disciplinario podra ampliar el plazo para que la persona notificada
formule sus alegatos de defensa y presente los documentos o medios de prueba que
estimen pertinentes, siempre que ésta presente, dentro del plazo otorgado para el ejercicio
de su derecho de defensa, causas razonables con las que pueda justificarla. Dicho plazo
se podra ampliar una Gnica vez, tomando en cuenta las razones expuestas y probadas en
la solicitud. La prérroga otorgada nunca podra ser superior a quince (15) dias habiles
adicionales.

203.2. Si el Comité Disciplinario realiz6 u ordendé la realizacién de actuaciones
complementarias o recibié del presunto responsable alegatos de defensa y documentos
o medios de prueba con los que estime una variacion de la calificacion juridica aplicable
ala contenida en el pliego de cargos, deberé notificarselo para que en el plazo de quince
(15) dias habiles la persona notificada formule sus alegatos de defensa y presente los
documentos o medios de prueba que estime pertinentes, los cuales formaran parte del
expediente disciplinario.

Articulo 204. Defensa del Presunto Responsable. El Presunto responsable debera
establecer su defensa y depositar sus medios de prueba de manera escrita dentro del
plazo antes indicado. El acto por el cual plantee su defensa debera contener:

a) Ladescripcion clara de sus medios de defensa;

b) Los documentos y pruebas en que sustenta su posicion, asi como una descripcién
sucinta de los motivos por los cuales se propone cada una de ellas. La
admisibilidad de la prueba esta sujeta a su referencia directa o indirecta con el
objeto del hecho investigado;

¢) Elnombrey datos generales de lapersonay su representante, en caso de personas
juridicas; y

d) Proposicién derealizacion de medidas de instruccién, en caso de que deseen hacer
uso de esta via.

204.1. Desde ese momento, toda notificacién de alguna medida o envio de documentacidn
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se hara de manera escrita, teniendo la BVRD la obligacion de dar acuse de recibo.

Articulo 205. Actos de instruccion o de investigacion. Para la instruccion de un
procedimiento disciplinario, el Comité Disciplinario debera llevar a cabo todas las
actuaciones gue resulten necesarias y recabar todas las pruebas pertinentes para emitir
el Pliego de Cargos definitivo o el desestimiento. Los actos de instruccion podréan
consistir, de forma enunciativa y no limitativa, en los siguientes:

a) El andlisis y la evaluacion de cualquier medio de prueba admitido en derecho;

b) La verificacion de los informes y actas comprobatorias levantados por la Unidad
de Supervision y Vigilancia y cualquier otra area técnica;

c) El requerimiento de documentaciones fisicas y digitales y de informaciones en
general, lo que podra ser hecho tanto el Procesado, a un tercero, al area que
apodere, como al denunciante;

d) Lacelebracién de audiencias o reuniones solicitadas por el presunto responsable
o por la BVRD, para esclarecer los hechos;

e) Lasolicitud de colaboracion a peritos en la materia de que se trate; vy,

f) La cooperacion e intercambio de informaciones con otras entidades nacionales e
internacionales.

205.1. En caso de que el Comité Disciplinario determine la necesidad de recabar elementos
probatorios adicionales en torno a los hechos investigados, podra recolectarlas de las
areas competentes mas afines al proceso para la realizacibn de actuaciones
complementarias con el fin de instruir adecuadamente el expediente disciplinario de que
se trate. El resultado de las actuaciones complementarias debera ser remitido al presunto
responsable para que pueda tomar conocimiento de los elementos probatorios
adicionales, debiendo dar respuesta dentro de los quince (15) dias héabiles contados a
partir de la notificacién.

205.2. El presunto responsable podré, en cualquier momento, tomar conocimiento de los
documentos y elementos probatorios que formen parte del expediente disciplinario
directamente o a través de sus representantes acreditados, lo cual deberd solicitar de
manera escrita.

Articulo 206. Audiencia. Una vez realizadas las diligencias y actuaciones descritas
precedentemente y transcurridos los plazos indicados en dichos articulos, el Comité
Disciplinario de oficio o a requerimiento del presunto responsable podra convocar a una
audiencia, en la cual el presunto responsable y cualquier interesado acreditado podran
exponer los alegatos, medios de defensay piezas probatorias que hayan sido previamente
depositados durante la fase de instruccion.
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206.1. El acto de convocatoria realizado por el Comité Disciplinario debera establecer la
fecha y el lugar en el cual se celebrara la audiencia, de la que se levantara un acta de
audiencia que formarda parte del expediente disciplinario. Dicha acta deberé ser notificada
por el Comité Disciplinario al presunto infractor y a la Unidad de Supervisidn y Vigilancia
en un plazo de quince (15) dias habiles, contados a partir del dia habil posterior a la
celebracion de la audiencia.

206.2. El acta de audiencia remitida no representa un acto definitivo pasible de ser
recurrido ante la SIMV, constituyendo el mismo un acto de mero tramite del procedimiento
disciplinario.

Articulo 207. Audicion de Testigo o expertos. La Unidad de Supervisiéon y Vigilancia, el
Comité Disciplinario, el presunto responsable y los interesados podran proponer como
medios de prueba la audicién de testigos o expertos, para lo que deberan presentar al
Comité Disciplinario un listado contentivo de los nombres y datos generales de las
personas que desean hacer comparecer y una breve descripcién de lo que se pretende
probar con sus testimonios.

207.1. La parte proponente serala encargada de notificar al testigo propuesto el diay hora
de la audiencia y garantizar su presencia. En caso de que el testigo o el experto no se
presenten el dia de la audiencia, la audiencia continuara y se prescindira de esa prueba.

Articulo 208. Elaboracion del Acta de Cierre de la Instruccién. Tras el agotamiento de los
pasos que componen la fase de instruccion y luego del analisis exhaustivo de los hechos
presentados, los elementos probatorios, los alegatos de las partes y la normativa
aplicable; atendiendo a los resultados obtenidos, el Comité Disciplinario emitira un Acta
de Cierre de Instruccion, en la cual podré:

a) Proponer Imponer Sanciones. En caso de que, luego de estudiar y realizar el
analisis correspondiente de los documentos y alegatos presentados en la fase de
instruccion, se concluya que existen elementos suficientes y razonables que
indican la comisiéon de unainfracciéon ala normativa vigente por parte del presunto
responsable y que, por consiguiente, amerita la recomendacién de la imposicion
de una sancién disciplinaria.

b) Proponer el Rechazo de Imposicion de Sanciones. En caso de que, luego de
estudiar y realizar el analisis correspondiente de los documentos y alegatos
presentados en lafase de instruccién, se concluya que no se retnen los elementos
necesarios para imponer sanciones disciplinarias y que, por consiguiente, amerita
larecomendacion del desestimiento y archivo del expediente disciplinario.

Articulo 209. Contenido del Acta de Cierre de la Instruccion. El acta de cierre de la
instruccion debera contener, como minimo, la siguiente informacion:

a) Individualizacién del presunto responsable;

b) Indicacién de las actuaciones previas y actuaciones complementarias realizadas,
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asi como de las pruebas presentadas tanto de la Unidad de Supervisiéon y
Vigilancia, el presunto responsable, como las recolectadas por el propio Comité
Disciplinario;

c) Descripcién de los hechos qgue motivaron el inicio y la continuacién del
procedimiento, los incumplimientos detectados, las pruebas que sirven de
sustento a los hechos imputados y la tipificacién de la infraccién en la normativa
correspondiente;

d) Identificacion de lanormajuridica en la que se tipifican los hechos que constituyen
infracciones;

e) Las sanciones gue, atendiendo a las circunstancias de hecho demostradas en el
procedimiento y a las disposiciones normativas aplicables pudieran corresponder
o las motivaciones del rechazo alaimposicién de las mismas;

f) Identificacion de los miembros del Comité Disciplinario y competencias del Comité,
conforme ala norma juridica que atribuya estas competencias;

g) Indicacion de las medidas provisionales o de seguridad adoptadas en el curso de
la fase de instruccion, en caso de que las hubiere; y,

h) Detalle de los documentos que conforman el expediente disciplinario y la
indicacién expresa de que éstos fueron sometidos a contradiccion en la fase de
instruccion del procedimiento.

Articulo 210. Finalizacién de la Fase de Instruccién. Una vez emitida el acta de cierre de la
instruccion sera notificada al Consejo de Administracién de la BVRD, juntamente con el
expediente disciplinario, para que éste emita la Resolucién en torno al procedimiento.

210.1. En adicién, el Comité Disciplinario via la BVRD, debera de notificar al presunto
responsable en un plazo de diez (10) dias habiles que se ha producido la finalizacion de la
fase de instruccidn del procedimiento disciplinario.

210.2. La notificacion del acta de cierre de la instruccion al presunto responsable y la
remision del expediente disciplinario al Consejo de Administracion de la BVRD indicaran
la finalizacién de la fase de instruccion del procedimiento disciplinario, este acto no pone
fin al procedimiento disciplinario y que, por tanto, no es susceptible de recurso alguno.

Articulo 211. Funcidén sancionadora del procedimiento disciplinario. La funcion decisoria
del Procedimiento Disciplinario sera ejercida por el Consejo de Administracion de la
BVRD, quien sera el encargado de, luego de concluida la fase de instruccion, rechazar o
imponer las sanciones que correspondan ante la comision de las infracciones atribuidas
a las personas fisicas o juridicas sometidas al procedimiento.
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Articulo 212. Resolucion Disciplinaria. Luego de evaluados los documentos, las pruebas
y demas piezas que compongan el expediente disciplinario, asi como la respuesta o
alegatos de defensa presentados por el presunto responsable, si las hubiere, se adoptara
la resolucién motivada que rechace o imponga la sancidn o el desestimiento o descargo
correspondiente.

212.1. En virtud del caracter punitivo de la decision disciplinaria en esta materia, de
haberse decidido una sancién, el reconocimiento de responsabilidad por parte del
presunto responsable o la subsanacion del incumplimiento en cuestién, no obligan al
Consejo de Administracién de la BVRD a desestimar el procedimiento disciplinario.

212.2. Contenido de la Resolucion Disciplinaria. La Resolucién que pone fin al
procedimiento disciplinario, contendra de forma motivada y detallada las razones facticas
y juridicas que sustentan la decision y tendra, como minimo, el siguiente contenido:

a) Individualizacién del presunto responsable;
b) Identificacion de los miembros del Comité Disciplinario;

¢) lIdentificacién, sobre los hechos y elementos legales que originaron el
procedimiento, con independencia de su diferente calificacion;

d) Identificacion de la competencia de la BVRD para la imposicién de sanciones
disciplinarias, conforme la norma juridica que atribuya estas competencias;

e) lIdentificacion de la norma en la que se tipifican los hechos que constituyen
infracciones y las sanciones aplicables;

f) Inclusién de la valoracién de las pruebas practicadas, en especial aquellas que
constituyan los fundamentos basicos de la decision;

g) Indicacién de lainfracciéon o infracciones cometidas y la sancién o sanciones que
se impongan;

h) Respuesta alos alegatos presentados por el presunto responsable;

i) Indicacion de los recursos que procedan contra ella, el o los érganos, ya sean
privados o publicos, ante los que puedan ejercerse los recursos y su plazo de
presentacion; e,

j) Indicacién de las medidas provisionales o medidas de seguridad que tom6 la BVRD
en el curso del procedimiento y su extincién a partir del dictado de la Resolucion.

212.3. En caso de que el Consejo de Administracion determine que no se tipifican
infracciones o0 que el presunto responsable no resulta responsable, dictard una
Resolucion en la que motive las circunstancias de hecho y de derecho en las que
fundamenta su decision de determinar el desestimiento y archivo del expediente
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disciplinario.

Articulo 213. Notificacién. La BVRD notificara al domicilio del presunto responsable copia
certificada de la resolucion que ponga fin al procedimiento disciplinario dentro de los
veinte (20) dias habiles siguientes a su emision.

213.1. La Resolucion sera vélida desde el momento de su emision y tendra caracter
ejecutorio una vez sea notificada al presunto responsable.

Articulo 214. Recurribilidad. Cualquier persona, con un interés legitimo, podré recurrir por
ante la Superintendencia del Mercado de Valores las resoluciones dictadas por la BVRD
gue contengan condenaciones o descargos, en el marco del conocimiento de un recurso
de apelacién. El plazo para la interposicion de este recurso sera de diez (10) dias héabiles
contados a partir de la notificacion de la resolucién dictada por el Consejo de
Administracion.

214.1. La interposicién de un recurso de apelacion en tiempo habil, con relaciéon a una
resolucién emitida por el Consejo de Administraciéon que contengan condenaciones o
descargos, no tendra efectos suspensivos. La interposicién de un recurso de apelacion
ante la Superintendencia del Mercado de Valores debera ser notificada simultdneamente
a la BVRD dentro del referido plazo de los diez (10) dias habiles antes indicados.

214.2. En caso de que no se haya interpuesto el referido recurso dentro del plazo de diez
(10) dias habiles antes sefialado, la resolucion dictada por la BVRD adquirira la autoridad
de la cosairrevocablemente juzgada.

Articulo 215. Efectos de las Resoluciones Disciplinarias. El efecto no suspensivo de la
apelacion por ante la Superintendencia del Mercado de Valores, implica que los presuntos
responsables seran sujetos a la sancién que le corresponda segln el caso especifico, a
excepcion de la suspension temporal y la cancelacién del derecho de afiliacion en el
mecanismo centralizado de negociacién y de la credencial de corredores de valores.

215.1. Las sanciones de naturaleza pecuniaria seran recolectadas por la BVRD. Las
decisiones de las instancias administrativas no suscitaran la responsabilidad de la BVRD
con relacién al presunto responsable.

Articulo 216. Registro de Actuaciones. La BVRD llevara un registro de todas las
actuaciones de sus érganos y funcionarios competentes con relacién a los Procesos

Disciplinarios que desarrolla. La BVRD conservard un expediente detallado de cada caso
por un periodo minimo de cinco (5) afos.

Seccion lll
Disposiciones Adicionales

Articulo 217. Mecanismos de Resolucion de Controversias. En caso de suscitarse alguna
controversia o reclamacién entre los afiliados de la BVRD entre si y/o con la BVRD,
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aplicardn los mecanismos de resolucion de conflictos contenidos en el Manual de
Solucion de Conflictos de la BVRD.

Articulo 218. Conflictos de Interés. Ninguna persona, actuando en su propia calidad o
como representante de una persona juridica, tendra voto en cualquier decision de un
asunto en el que haya tenido previa participacion o en el que tenga un interés directo o
indirecto. Se entiende que una persona tiene interés directo o indirecto en un asunto
cuando se encuentrarelacionado a éste en alguna de las siguientes formas:

a) Por parentesco, dentro del cuarto grado de consanguinidad o segundo de
afinidad, con la persona natural sobre la cual recae la decisién, o con los
accionistas mayoritarios o directores de la persona juridica sobre la cual recae la
decision.

b) Por relacién laboral, ser contratante o donatario de la persona natural o juridica
sobre la cual recae la decision.

c) Por tener control o participacién en calidad de accionista o director de la persona
juridica sobre la cual recae la decision.

Articulo 219. Sanciones por incumplimiento de obligaciones administrativas. La BVRD
podra limitar los derechos de un Afiliado o suspender sus operaciones sin necesidad de
proceso disciplinario cuando éstos:

a) Dejen de prestar la garantia de cumplimiento que establezca la BVRD.
b) No paguen los cargos por gastos de operacién establecidos por la BVRD.

¢) Incumplan sus obligaciones de pago de comisiones, conforme a lo estipulado en
el Contrato de Afiliacion suscrito con la BVRD.

Articulo 220. Reincidencias. Se considerara reincidencia para los efectos del presente
Reglamento Interno, la sancién reiterada a un afiliado, corredor u operador, asi como a
cualquier persona que esté sujeto al cumplimiento del presente Reglamento Interno, por
haber cometido la misma infraccidn en varias ocasiones dentro de un plazo de cinco (5)
aflos, contados a partir de la notificacion de la resolucion condenatoria de la primera
infraccion.

220.1. Las reincidencias en que incurran los afiliados se tomardn en cuenta como
circunstancias agravantes al momento de determinar la sancion aplicable a la nueva
infraccion cometida.

Articulo 221. Medidas Precautorias. A fin de garantizar el buen funcionamiento y la
transparencia del mercado, el Consejo de Administracion podra ordenar la suspensién
inmediata de las actividades de un Afiliado o de su personal, mientras se investigan o
determinan los hechos que pudieran dar lugar a una sancién o que pudieran afectar las
actividades de la BVRD.
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TITULO VI
DISPOSICIONES FINALES

Articulo 222. Circulares. Para dar cumplimiento a las funciones que le corresponden a la
sociedad administradora de mecanismos centralizados de negociacion, la sociedad podra
expedir las Circulares e Instructivos Operativos que estime pertinentes. Dichas
disposiciones se expediran y pondran en conocimiento del pablico en general.

Articulo 223. Alcance de las Circulares. A través de las Circulares deberan dictarse las
normas que desarrollen el presente Reglamento Interno aprobado por el Consejo de
Administracién de la BVRD. Asi mismo, a través de las Circulares deberan dictarse las
normas relacionadas con aspectos técnicos, aspectos operativos, reglas especificas de
operacion de los mercados, los requisitos de las ofertas y de su aceptacion, el
procedimiento detallado para efectuar el registro de las operaciones entre afiliados y entre
éstos y los no afiliados, los horarios, y en general los demas aspectos que resulten
necesarios para el adecuado y seguro funcionamiento del sistema.

223.1. lgualmente, a través de las Circulares se expediran las medidas de caracter general
gue el Consejo de Administracion de la BVRD haya ordenado tomar a la Administracion.

Articulo 224. Enmienda. El presente Reglamento Interno puede ser modificado por el
Consejo de Administracién de la BVRD, de acuerdo con el procedimiento establecido en
el presente documento.

Articulo 225. Vigencia. El presente Reglamento Interno rige a partir de su aprobacién por
parte del Consejo de Administracion de la BVRD y su no objeciéon por parte de la
Superintendencia del Mercado de Valores, hasta tanto sea modificado o derogado, en
consideracion alalegislacion y normativa aplicable.
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ANEXO Il

REQUERIMIENTOS TECNICOS MINIMOS PARA EL FUNCIONAMIENTO DEL
SISTEMA DE NEGOCIACION

|. Introduccién.

En este documento se describen los medios, las caracteristicas y los requerimientos
técnicos para establecer conexion con el Sistema de Negociacion de Bolsa, en las
dependencias del cliente.

LaBVRD dispone de dos centros de datos paralainterconexién al sistema de negociacion,
un DC Principal y un DC Secundario [Contingencia], lainfraestructura base esta disefiada
y configurada de acuerdo con el estandar ‘HA’, [“High Availability”], proporcionando la
capacidad de mantener la conectividad y operatividad ante la falla de alguno de los
componentes que la integran.

Il. Medios de Conexién.

La BVRD estéa en la disposicién de apoyar a todos los participantes del mercado para
configurar y establecer los canales de conexidn, de acuerdo con la capacidad tecnolégica
con la que cada participante cuente. En principio impulsamos y recomendamos que el
método de conexidn principal sea un enlace VPN [‘Site_to_Site’], por la funcionalidad,
seguridad y ventajas que esta tecnologia ofrece; aquellos participantes que estén en la
disposicion de establecer este tipo de conectividad deberan canalizar con el departamento
de Tecnologia BVRD el intercambio de la plantilla [formulario], que describe los
parametros para crear y configurar dicho tunel VPN.

Asimismo, la BVRD también ofrece la posibilidad de conectarse mediante un cliente VPN
SSL/IPsec, para conexion sobre una linea de internet “convencional”. Para estos casos,
necesitara instalar la aplicacion: ‘Forticlient’ [versién of SSL VPN IPSecVPN only] la cual
puede ser descargada directamente desde el portal del fabricante:

[https://lwww.fortinet.com/support/product-downloads].
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Il. Pardmetros para establecer Conexién SSL VPN mediante “FORTICLIENT”.

Remote Gateway : sslvpnpro.bvrd.com.do
Customize port : 3340

# roruLuent = A

Yile Help

@ FortiClient VPN
# & 0 06 a

Upgrade to the full version to access additional features and receive technical support.

New VPN Connection

i)

Connection Name BVRD_PRODUCCION

Description BOLSA Y MERCADOS DE VALORES DE LA REPUBI

Remote Gateway sslvpnpro.bvrd.com.do h x
+Add Remote Gatewa

Customize port 3340

[C] Enable Single Sign On (SSO) for VPN Tunnel
Client Certificate None v
Authentication ) Promptoniogin ) Save login

Username
Do not Warn Invalid Server Certificate

Enabling this option will allow you to connect to untrusted sites where the
VPN connection will not be secure. If connected to untrusted sites, attackers
could steal your information such as credentials, credit card details, etc. Please
contact your network administrator or support team for assistance.

T I

IV. Caracteristicas y Requerimientos Técnicos.

La Bolsa provee “Terminales de Negociacién”, cada uno de estos perfiles ademas de
entregar informacion bursétil en tiempo real, permite a los Inversionistas Profesionales
realizar transacciones através de los diferentes sistemas de negociacion electrénicos que
utiliza la tecnologia SEBRA de la Bolsa de Comercio de Santiago, por lo que requiere de
un terminal Microsoft Windows y browser (IE 8+, Firefox, Chrome) para operar.

Tipos de usuarios: Usuarios finales del sistema (comerciales, negociacion, consultas, en
general usuarios de todo tipo).

Requisitos de hardware y sistema operativo en terminal cliente: PC Procesador Intel®
Core i5 0 superior. Memoria RAM de 8 GB o superior. Disco duro: 1 GB disponibles para
la carpeta Archivos Temporales de Internet. Resolucion de pantalla de 1280 x 1024
(Pantalla 17” o superior).
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Sistemas operativos soportados: Windows 8.1, Windows 10 (Professional o superior)
Navegador (browser) requerido: Microsoft Internet Explorer 8.0 o superior, Firefox o
Chrome.

Requisitos de conectividad: Enlace dedicado 512 Kbps por terminal. Accesos Firewall para
Sebra HT en produccidn: — Servicios FIX IPs: 161.238.188.61 y 161.238.188.67 habilitar los
puertos TCP 10101 al 10199. — Sebra HT IP: 161.238.188.61, puerto 80y 443.

Consideraciones adicionales: Maquina Java SUN ver 8.92, el perfil de privilegios del
usuario debe permitirle descargar, tanto a nivel local como de proxy, archivos estandar de
web (text/html, text/plain, text/xml), im&genes en formatos estandar (image/jpeg, image/gif,
image/png) y archivos PDF (application/pdf). Para Sebra HT el perfil de privilegios del
usuario debe permitirle descargar, instalar y ejecutar archivos Java Web Start (JNLP), los
cuales cuentan con firma digital de la Bolsa de Comercio de Santiago emitida por la
empresa Verisign
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